
  
  
  
  
  
  
  
  

  تقييم مدى ملاءمة معلومات التسلسل الهرمي لقياس القيمة العادلة طبقًا 
  ) في ضوء قواعد حوكمة الشركات١٣لمعيار التقرير المالى الدولى رقم (

  
  
  
  
  
  
  
  

  د/ على محمود مصطفى خليل
  مدرس بقسم المحاسبة 

  اـجامعة بنه - ة التجارةـكلي 

  د/ منى مغربي محمد إبراهيم
  مدرس بقسم المحاسبة 

  اـجامعة بنه - ة التجارةـكلي
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  تقييم مدى ملاءمة معلومات التسلسل الهرمى لقياس القيمة العادلة طبقًا 
  ) في ضوء قواعد حوكمة الشركات١٣لمعيار التقرير المالي الدولى رقم (

  د/ على محمود مصطفى خليل
  مدرس بقسم المحاسبة 

  اـجامعة بنه - ة التجارةـكلي 

  د/ منى مغربى محمد إبراهيم
  مدرس بقسم المحاسبة 

  اـجامعة بنه - ة التجارةـكلي
  

  ملخص البحث:
لقياس القيمة  ىملاءمة معلومات التسلسل الهرممدى يتمثل الهدف الرئيسى للبحث في دراسة   

 - ٢٠١٣ينـاير   ١الذى تم تطبيقه إبتداء مـن   –) ١٣رقم ( لمعيار التقرير المالى الدولىالعادلة وفقًا 
وذلك في ضوء قواعد ومعايير حوكمة الشركات بجمهورية مصـر العربيـة الصـادرة عـن مركـز      

عتمد الباحثـان علـى اختبـار    ا.  وقد ٢٠١١المديرين المصريين التابع لوزارة الاستثمار في فبراير 
ومات المستوى الأول والثانى مـن مسـتويات   تتمثل في: تعتبر ملاءمة معل ىمجموعة من الفروض الت

ومدى تأثير قواعـد   ،معلومات المستوى الثالثمن لقياس القيمة العادلة أكثر ملاءمة  ىالتسلسل الهرم
حوكمة الشركات على ملاءمة معلومات مستويات قياس القيمة العادلة، ومدى وجود اختلاف جـوهرى  

 ـفي تأثير قواعد حوكمة الشركات بشكل مستقل ع لقيـاس   ىلى درجة ملاءمة معلومات التسلسل الهرم
  القيمة العادلة.

إجراء دراسة ميدانية لاختبار العلاقة بين ملاءمـة  بالهدف هذا وقام الباحثان في سبيل تحقيق   
) ١١٣معلومات التسلسل الهرمي لقياس القيمة العادلة وقواعد حوكمة الشركات حيـث تـم توزيـع (   

، وأعضـاء هيئـة   ومراقبي الحساباتمن المديرين الماليين والمحاسبين، استمارة استقصاء على عينة 
  التقارير المالية المنشورة. ىالتدريس، ومستخدم

وتوصلت الدراسة إلى أن معلومات المستوى الثالث لقياس القيمة العادلة أقـل ملاءمـة مـن      
ات على درجـة ملاءمـة   وجود تأثير معنوى لقواعد حوكمة الشركومعلومات المستوى الأول والثانى، 

كما أن كفـاءة مراقـب    –وبخاصة المستوى الثالث  –لقياس القيمة العادلة  ىمعلومات التسلسل الهرم
 ـ   ىالحسابات أكثر قواعد حوكمة الشركات تأثيرا في تحسين درجة ملاءمة معلومات التسلسـل الهرم

  لقياس القيمة العادلة.
معيـار  يقابـل   ىبضرورة وجود معيار محاسبى مصروقد أوصى الباحثان في نهاية الدراسة   

) بما يتلاءم مع البيئة المصرية؛ بالإضافة إلى ضرورة الالتزام بقواعـد  ١٣رقم (التقرير المالى الدولى 
  .٢٠١١حوكمة الشركات الصادرة في فبراير 

  المصطلحات الأساسية:
 ـالت –القيمة العادلة  –) ١٣رقم ( معيار التقرير المالى الدولى   لقيـاس القيمـة    ىسلسل الهرم
  حوكمة الشركات.   –العادلة 
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  / القسم الأول: الإطار العام للبحث١
  مقدمة: ١/١

نظـام   :لقد شهد العالم في الآونة الأخيرة العديد من الظواهر الاقتصادية المتعددة من أهمهـا   
العولمة وما تضمنه من سيطرة اقتصاد السوق وانتشار نظم تكنولوجيا المعلومـات وتطـور أسـواق    
المال، وقد كان لذلك أثر على مهنة المحاسبة من خلال الاتهامات الموجهة إلى المعلومات المحاسـبية  

، ص ٢٠٠٩لتهـامى،  بالقصور عن إظهار الوضع المالى للمنشآت مما يفقد التقارير المالية أهميتها (ا
١٠٧.(  

وأدى ذلك إلى الاتجاه التدريجي نحو تطبيق محاسبة القيمة العادلة في الآونـة الأخيـرة لمـا      
زيادة جودة المعلومات المحاسبية والعمل على تحسين عملية اتخاذ القـرار   :تحققه من مزايا من أهمها

محافظة على رأس مال المنشـآت وعـدم   من قبل مستخدمى التقارير المالية المنشورة، بالإضافة إلى ال
  للمنشآت. ى والمستقبلىالأسعار والتعرف على الوضع الحال ىظل الارتفاع المستمر ف ىتآكله ف

كما يرجع الاهتمام بمحاسبة القيمة العادلة في الآونة الأخيرة إلى اتجاه جهود كل من مجلـس    
ية، سواء من خلال العمل الفردى أو العمـل  معايير المحاسبة الدولية ومجلس معايير المحاسبة الأمريك

المشترك فيما بينهما لإصدار المعايير والتفسيرات لمحاولة الحد من الانتقادات الموجهـة إلـى قيـاس    
  القيمة العادلة.

) بعنـوان "قيـاس القيمـة    ١٣الـدولى رقـم (  التقريـر المـالى   معيـار   صـدر مـؤخرا  و  
العادلة"، ومن أهم أهداف المعيار تخفـيض التعقيـد وتحسـين الاتسـاق بالإضـافة إلـى تحسـين        

ومبـادئ المحاسـبة    (IFRSs)التقـارير الماليـة الدوليـة    الشفافية وزيادة التقـارب بـين معـايير    
  .(US GAAP) الأمريكية المقبولة عموماً

ن قواعد حوكمة الشركات تعمل على تحسين الملاءمـة والشـفافية فـي    خرى فإومن ناحية أُ  
وبصـفة   ،وما يترتب على ذلك من تدعيم ثقة المستثمرين في المعلومـات المحاسـبية   ،التقارير المالية

  ).IFRS 13خاصة عند تطبيق قياسات القيمة العادلة وفق (
  مشكلة البحث: ١/٢

الديناميكية المتغيرة والمتقلبة بشـكل دائـم ومسـتمر،    إن الظروف الاقتصادية تتسم بالحركة   
وتتغير القوة الشرائية لوحدة النقد بتغير هذه الظروف في الحالات المختلفة، ومن ثَم تم التوجـه للقيمـة   

  )٣٩، ص ٢٠٠٩العادلة. (صالح، 
دلـة  ) بإصدار معيار القيمـة العا FASB( ىولذلك قام مجلس معايير المحاسبة المالية الأمريك  

م، وقد أدى هذا المعيـار إلـى تـدعيم عمليـة     ٢٠٠٦) بعنوان "قياسات القيمة العادلة" عام ١٥٧رقم (
  الالتزامات.   وأالقياس المحاسبى بالقيمة العادلة سواء بالنسبة للأصول 

 ,Peter & Kutasovic,  2010, pp. 119-125; Cheaوتناولت العديد مـن الدراسـات (    

2011, pp. 12-19علاقتـه بالأزمـة    :) من عدة زوايا منهـا ١٥٧رقم ( ىالمحاسبة الأمريك ) معيار
يوفرها هذا المعيار، وفعالية القياس المحاسـبى   ىالمالية العالمية وكذلك خصائص جودة المعلومات الت

وجهت إلى المعيـار رقـم    ىللقيمة العادلة في ضوء هذا المعيار. وقد ظهرت العديد من الانتقادات الت
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بالإضافة إلـى   ؛عدم التفرقة بين قياس القيمة العادلة للأصول المالية وغير المالية :أهمها ) ومن١٥٧(
  انخفاض متطلبات الإفصاح عن قياسات القيمة العادلة.

ونتيجة للجهود المشتركة بين مجلس معايير المحاسبة الدولية ومجلس معايير المحاسبة المالية   
) بعنـوان  ١٣رقـم ( معيار التقرير المالى الـدولى  د تم إصدار لتخفيض التعارض بينهما، فق ىالأمريك

  "قياس القيمة العادلة".
معيار التقريـر  وبتحليل الأدبيات المحاسبية يتضح للباحث ندرة الدراسات التي تناولت تحليل   

تتمثـل  ، ومن ثَـم  ٢٠١٣ا لحداثة المعيار حيث يتم تطبيقه في بداية عام ) نظر١٣رقم ( المالى الدولى
  مشكلة البحث في الأسئلة التالية:

 )؟١٣رقم ( معيار التقرير المالى الدولىقياسات القيمة العادلة التي يوفرها طبيعة ما هي  -١

مـن  ) توفر معلومات ذات درجـة عاليـة   IFRS 13قياسات القيمة العادلة وفق (أساليب هل  -٢
 ملاءمة لقرارات مستخدمى التقارير المالية المنشورة؟ال

 )؟١٣رقم ( معيار التقرير المالى الدولىمتطلبات الإفصاح التي يوفرها  ما هي -٣

ما هو أثر تطبيق قواعد حوكمة الشركات المصرية على زيـادة درجـة ملاءمـة معلومـات      -٤
 لقياس القيمة العادلة؟ ىالتسلسل الهرم

  أهـداف البحث: ١/٣
لقياس القيمـة   ىسل الهرميتمثل الهدف الرئيسى للبحث في تحديد مدى ملاءمة معلومات التسل  

. ويشـتق  المعلومات هذهملاءمة )، وأثر قواعد حوكمة الشركات على تحسين IFRS 13العادلة وفق (
  من الهدف الرئيسى مجموعة من الأهداف الفرعية تتمثل فيما يلى:

تحديد مفهوم واضح ومحدد للقيمة العادلة، والتعرف على كيفية قياس القيمة العادلة للأصـول   -١
 ).IFRS 13لتزامات وأدوات حقوق ملكية المنشأة وفق (والا

بالإضافة إلى متطلبات الإفصـاح وفـق    ؛لقياس القيمة العادلة ىالتعرف على التسلسل الهرم -٢
)IFRS 13.( 

لقياس القيمة العادلة من خلال اسـتطلاع رأى   ىالتحقق من ملاءمة معلومات التسلسل الهرم -٣
 عينة البحث.

حوكمة الشركات على تحسين درجة ملاءمة معلومات التسلسل الهرمى التحقق من أثر قواعد  -٤
 لقياس القيمة العادلة من خلال استطلاع رأى عينة البحث.

  أهمية البحث: ١/٤
تتضح أهمية البحث من خلال الاهتمام المتزايد بمحاسبة القيمة العادلة من جانب المنظمـات    
، -ومجلس معـايير المحاسـبة الدوليـة     ىية الأمريكوبخاصة مجلس معايير المحاسبة المال –المهنية 

والتي تُطالب الشركات بضرورة الالتزام باستخدام القيمة العادلة في قياس جميـع عناصـر المركـز    
  تتمثل أهمية البحث في: مالمالى، ومن ثَ
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 ـا مـن    الأهمية العلميةإن المحاسبة عن القيمة العادلة من الموضوعات التي نالـت اهتمام :
) لم ١٣رقم ( معيار التقرير المالى الدولىباحثين سواء في البيئة الأجنبية أو العربية، إلا أن ال

ومن ثَ ،ا لحداثة تطبيقهيحظ بالاهتمام الكافى نظرفهناك حاجة لمحاولة تحديد أساليب تقيـيم   م
زيادة درجـة ملاءمـة    ىمما يساعد ف ،مدخلات أساليب التقييم ىومدى الثقة ف ،القيمة العادلة

 للقيمة العادلة. ىمعلومات التسلسل الهرم

 إن الوصول إلى منهج محاسبى لقياس القيمـة العادلـة وتحديـد متطلبـات     الأهمية العملية :
مع توضيح دور قواعد حوكمة الشركات في زيـادة درجـة ملاءمـة     ،الإفصاح المرتبطة به

شركات في الوصول إلى مصـداقية وعدالـة   معلومات مستويات قياس القيمة العادلة يساعد ال
ومن ثَم تحسين الشفافية وجودة المعلومات المحاسـبية   ،الإفصاح عن المركز المالى للشركات

مما ينعكس على زيادة الاعتماد على المعلومات المحاسبية في التقـارير المحاسـبية لاتخـاذ    
 القرارات.

  منهج البحث: ١/٥
ستقرائى والاستنباطى، حيث يقوم الباحثـان باسـتخدام   منهج الاعتمد الباحثان على كل من الا  

على المستوى الأكـاديمى   –المنهج الاستنباطى من خلال التحليل النظرى للدراسات والبحوث السابقة 
علـى   -) ١٣رقـم (  معيار التقرير المالى الـدولى التي تناولت قياس القيمة العادلة؛ بالإضافة إلى  –

لذى يلزم الشركات بضرورة الالتزام بالقيمة العادلة كنموذج للقياس والإفصـاح  وا –المستوى المهنى 
عن جميع عناصر المركز المالى. وذلك بهدف الوصول إلى استنتاجات منطقيـة عـن مـدى أهميـة     

بالإضافة إلى التوصل إلى مقـاييس يمكـن اسـتخدامها فـي      ،معلومات مستويات قياس القيمة العادلة
  ق الجيد لحوكمة الشركات.  التعبير عن التطبي

تمت بهدف التعرف علـى   ىالدراسة الميدانية الت ىستقرائى فكما تم الاعتماد على المنهج الا  
 ىوالمـديرين المـاليين والمحاسـبين ومسـتخدم     مراقبى الحساباتتجاهات أعضاء هيئة التدريس وا

التقارير المالية المنشورة نحو مدى ملاءمة معلومات التسلسل الهرمي لقياس القيمـة العادلـة ومـدى    
  تأثير قواعد حوكمة الشركات في تحسين درجة ملاءمة هذه المعلومات.

  حدود البحث: ١/٦
يقتصر البحث على قياس القيمة العادلة ومتطلبات الإفصاح، دون التطرق إلـى دور مراقـب    -١

 .إلا بالقدر الذي يخدم هدف البحث في مراجعة قياس القيمة العادلة الحسابات

)، دون التطـرق إلـى معيـار    ١٣رقـم (  معيار التقرير المالى الـدولى يقتصر البحث على  -٢
 ) إلا بالقدر الذى يحقق هدف البحث.١٥٧رقم ( ىالمحاسبة المالية الأمريك

رجة ملاءمة معلومات التسلسـل  يقتصر البحث على أثر قواعد حوكمة الشركات في تحسين د -٣
 الهرمى لقياس القيمة العادلة، دون التطرق إلى الإطار الفكرى لحوكمة الشركات.
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ومراقبـو  يقتصر البحث على استطلاع آراء عينة الدراسة وهم أعضـاء هيئـة التـدريس،     -٤
 ـون والمحاسبون الماليو، والمديرالحسابات دى ن، ومستخدمو التقارير المالية المنشورة نحو م

ملاءمة معلومات مستويات قياس القيمة العادلة والعلاقـة بـين قواعـد حوكمـة الشـركات      
 وملاءمة هذه المعلومات. دون غيرهم من الفئات.  

  فـروض البحث: ١/٧
والتي سيتم اختبارها فـي بيئـة الممارسـة     ،لتحقيق أهداف البحث تم اشتقاق فروض البحث  

  :ىالمصرية، وتتمثل ف
لقيـاس القيمـة    ىتعتبر معلومات المستوى الأول والثانى من مستويات التسلسل الهرم: الفرض الأول

  العادلة أكثر ملاءمة من معلومات المستوى الثالث.
أكبـر علـى تحسـين ملاءمـة معلومـات       ى: قواعد حوكمة الشركات ذات تأثير معنوالفرض الثانى

  المستوى الثالث مقارنة بمعلومات المستوى الأول والثانى.  
تأثير قواعد حوكمة الشركات بشكل مسـتقل علـى درجـة     ى: يوجد اختلاف جوهرى فالفرض الثالث

  لقياس القيمة العادلة. ىمعلومات التسلسل الهرم

  تنظيـم البحث: ١/٨
  ا لأهداف البحث واختبار فروضه تم تقسيمه إلى ستة أقسام وذلك على النحو التالى:تحقيقً  

  بحث.القسم الأول: الإطار العام لل
  القسم الثانى: الدراسات السابقة المرتبطة بموضوع البحث.

 التقرير المالى الدولىا لمعيار القسم الثالث: دراسة تحليلية لمستويات قياس القيمة العادلة طبقً
  ).١٣رقم (

الرابع: أثر قواعد حوكمة الشركات على زيادة درجـة ملاءمـة معلومـات التسلسـل     القسم 
  العادلة. الهرمى لقياس القيمة
  القسم الخامس: الدراسة الميدانية.

  القسم السادس: الخلاصة والنتائج والتوجهات البحثية المستقبلية.  
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  ة بموضوع البحثطالقسم الثانى: الدراسات السابقة المرتب
وذلك نتيجة لاتجاه كـل مـن مجلـس     ؛تناولت محاسبة القيمة العادلة ىتعددت الدراسات الت

) نحـو قيـاس بعـض    IASB) ومجلس معايير المحاسبة الدوليـة ( FASBمعايير المحاسبة المالية (
  الأصول والالتزامات بالقيمة العادلة في السنوات الأخيرة.

فقد تناولت هذه الدراسات عدة أبعاد منها المقارنة بين محاسبة القيمة العادلة وبـدائل القيـاس     
ثار المترتبة على استخدام القيمة العادلـة  بعضها الآ تناولتى مثل محاسبة التكلفة التاريخية، كما الأخر

على خصائص جودة المعلومات وعلى أسعار الأسهم. بالإضافة إلى دور محاسبة القيمة العادلـة فـي   
  الأزمة المالية العالمية. 

ا لمعايير المحاسبة الدوليـة  العادلة طبقً وفيما يلى بعض الدراسات التي تناولت قياس القيمة  
والأمريكية والتي يمكن أن يستخدم الباحثان نتائجها في تقييم ملاءمة معلومـات مسـتويات قيـاس    

  -القيمة العادلة:

 ) :Hope et al., 2006دراسة ( - ١
معـايير التقـارير   إلى تحديد أهم المشاكل والتحديات التي تواجه عملية تبنى  تهدف الدراسة

) دولة حول العالم. كما قامـت  ٣٨في الدول التي تشملها العينة. حيث تمثلت العينة في ( المالية الدولية
الدراسة باختبار مجموعة من العوامل التي قد يكون لها تأثير على قرارات هذه الدول في عملية تبنـى  

ببناء سـوق ماليـة مفتوحـة     المعايير الدولية. وتتمثل هذه العوامل في قوانين أسواق المال والالتزام
  للاستثمارات الأجنبية وانتقاء المصالح الشخصية للإدارة.

إلى وجود علاقة إيجابية بين الوصول إلـى أسـواق رأس المـال عاليـة      وتوصلت الدراسة
التقـارير الماليـة   ا إلى أن تبنى معايير . كما توصلت أيضمعايير التقارير المالية الدوليةوتبنى  ،الكفاءة

والـنظم المحاسـبية     Disclosure Policiesوليـة يـؤدى إلـى تحسـين سياسـات الإفصـاح      الد
Accounting Systems   ويعتبر هذا خطوة مهمة لتحسين جودة التقارير المالية. كما أن تبنـى هـذه .

المعايير يؤدى إلى تعزيز الدمج بين الأسواق المالية المحلية والأسواق المالية العالمية مما يؤدى إلـى  
 .ىزيادة معدل النمو الاقتصاد

 ):Penman, 2007دراسة ( - ٢

إلى التعرف على إيجابيات وسلبيات محاسبة القيمة العادلة من خـلال مـدخل    تهدف الدراسة
ومحاولة الرد عليهـا   –كما قامت الدراسة بطرح مجموعة من الأسئلة  Demand Approachالطلب 

  تتمثل فيما يلى: ىوالت –
 القيمة العادلة مناسبة؟متى تكون محاسبة  -

 تجعل القيمة العادلة إيجابية أو سلبية؟ ىما هي الظروف الت -

 هل القيمة العادلة تعمل على تحسين التقييم العادل؟ -
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  وتوصلت الدراسة إلى ما يلى:
   من أهم إيجابيات محاسبة القيمة العادلة التعرف على القيمة العادلة لحقوق الملكية من خـلال

تحليلات إضافية، بالإضافة إلى أن قائمة الدخل توضـح   ىلمالى دون إجراء أقائمة المركز ا
الإنجازات لتحديد القيمة المعرضة للخطر. كما أن القيمة العادلة تقوم علـى أسـاس القيـاس    
المبنى على السوق حيث أنها لا تتأثر بعوامل محددة لوحدة معينة، كما أنها تعكـس جـوهر   

بالإضافة إلى أن محاسبة التكلفة التاريخيـة   ،صول والالتزاماتالوضع الاقتصادى الحقيقى للأ
تنفيـذ   ةأصبحت غير ملائمة لتقييم المركز المالى الحالي للوحدة. ومن أهم السلبيات صـعوب 

بالإضافة إلى أن القيمة العادلة قد تؤدى إلى وجـود   ،عملية المقابلة بين الأصول والالتزامات
 القوائم المالية.ارتفاع وهمى فى الأسعار داخل 

 حالة وجود سوق نشط يساعد فـي التحقـق مـن     ىالقياس المحاسبى للأصول والالتزامات ف
القيمة العادلة للبند محل القياس. وتعتبر هذه القيمة ميزة لعملية إعداد وعرض التقارير المالية 

بينما تطبيق محاسبة القيمة العادلة فـي حالـة    ،لتقاريرلمن خلال تحسين محتوى المعلومات 
عدم توافر سوق نشط للأصول والالتزامات تجعل هذه القيمة نظرية ليس لها وجود في الوقـع  

قد يؤدى إلـى أخطـاء    مالعملى، ويتم تقدير القيمة بناء على مجموعة من الافتراضات، ومن ثَ
 في التقدير.

 

 ):Lantto, 2007دراسة ( - ٣

) تُحسن مـن  IFRSsالدولية (التقارير المالية التحقق من أن تطبيق معايير استهدفت الدراسة 
تمتلك نظام قوى لبيئة قانونيـة ومعـايير محاسـبية     ىوالت ،فائدة المعلومات المحاسبية في دولة فنلندا

  محلية عالية الجودة.
  وتوصلت الدراسة إلى النتائج الآتية:

الدوليـة تكـون   التقارير المالية يتم توفيرها عن طريق معايير  ىالتن المعلومات المحاسبية أ -١
 ملائمة وذات اعتمادية عالية.  

أن المعلومات المحاسبية التي يتم إعدادها عن طريق اسـتخدام الأحكـام والتقـديرات وفقًـا      -٢
 الدولية تكون ملائمة.  التقارير المالية لمعايير 

 ـمحايدون ت –بصفة عامة  –أن المستجيبين  -٣  ىجاه موثوقية واعتمادية المعلومات المحاسبية الت
 ا لمعايير التقارير المالية الدولية.التقديرات وفقًويتم إعدادها عن طريق استخدام الأحكام 

 
 ):Bhat, 2008دراسة ( - ٤

إذا كانت نوعية مكاسب وخسائر القيمة العادلة للبنـك مـن   ما  ىإلى التحقق ف تهدف الدراسة
دالة لإدارة المخاطر. وقد تم التطبيق على عينـة مكونـة مـن     ىالسوق ه ىفوجهة نظر المشاركين 

  .٢٠٠٥ -٢٠٠٣من البنوك التجارية الأمريكية خلال الفترة من   ١٨٠
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  وتوصلت الدراسة إلى ما يلى:
تشير الاختبارات المستندة إلى نموذج العوائد إلى أن هناك ارتباط جـوهرى بـين مكاسـب     -١

 عوائد الأسهم عندما يكون مشروط بالإفصاح.  وخسائر القيمة العادلة و

رتباط مكاسب وخسائر القيمة العادلة مع عوائد الأسهم وكذلك مساهمة التبـاين  يعتبر كل من ا -٢
ا مـع  عوائد الأسهم غير المتوقعة متزايـد  ىالنسبى لمكاسب وخسائر القيمة العادلة للتقلبات ف

 زيادة الإفصاح.

ارتبـاط مكاسـب    :، حيث تم التوصل إلى أن كل منتم تصنيف الإفصاح حسب نوع الخطر -٣
ومساهمة التباين النسبى لمكاسب وخسـائر القيمـة    ،وخسائر القيمة العادلة مع عوائد الأسهم

العادلة للتقلبات في عوائد الأسهم غير المتوقعة يتزايد مع مستوى الإفصاح المتعلـق بخطـر   
تكون معرضة للمخـاطر   ىلية للبنوك التخطر المشتقات الماوخطر الائتمان، ومعدل الفائدة، 

 الثلاثة.
 

 ):٢٠٠٩دراسة (أبو الخير،  - ٥

استخدام القيمة العادلة كأساس للتقرير المحاسبى عن الأصول غيـر الماليـة   تناولت الدراسة 
بالتطبيق على شركات الاستثمار العقارى. حيث أن مشكلة استخدام القيمة العادلـة كأسـاس للتقريـر    

صعوبة الحصول على أسعار سوقية قابلة للمشاهدة للأصـول غيـر الماليـة دون     ىالمحاسبى تكمن ف
  تحمل تكلفة.  

  وتوصلت الدراسة إلى ما يلى:
تعتبر معلومات القيمة العادلة ملائمة لاتخاذ القرارات ولكن بصورة محددة حيث لم يكن لقـيم   -١

 ت القيمة العادلة.فروق القيمة العادلة تأثير كبير على أسعار أسهم الشركات التي تبن

الإدارة توقيت الاعتراف بفروق القيمة العادلة، الأمر الـذى يعنـى أن الإدارة يمكنهـا    تختار  -٢
 تطويع الربح المحاسبى.   ىاستخدام القيمة العادلة ف

تتبع نموذج القيمة العادلة عن الشـركات التـي    ىدرجة التقلب في الربح للشركات التترتفع  -٣
تبنـت   ىاريخية. بينما جاءت السلسلة الزمنية لأسعار أسهم الشركات التتتبع نموذج التكلفة الت

 ـ تبنـت التكلفـة    ىالقيمة العادلة أكثر ترابطًا من السلسلة الزمنية لأسعار أسهم الشركات الت
 التاريخية.    

 

 ):Song et al., 2010دراسة ( - ٦

 ـ إلى اختبار ملاءمة القيمة العادلة لمستويات القيـاس  تهدف الدراسة  ا للمعيـار  الثلاثـة وفقً
)FAS 157 ٢٠٠٨)، وقد تم التطبيق على عينة من التقارير المالية الربع سنوية في عام.  

  وقد توصلت الدراسة إلى النتائج الآتية :
 المستوى الأول والثانى لقياسات القيمة العادلة ذات قيمة ملائمة أكبر من المستوى الثالث. -١
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حيـث أن   ؛حسب قوة آليات حوكمة الشركات داخـل المنشـأة  اختلاف ملاءمة القيمة العادلة  -٢
قياسات القيمة العادلة تكون ذات قيمة ملائمة أكبر كلما كانت حوكمة الشركات جيدة (وبصـفة  

 Informationخاصة المستوى الثالث) والتي تؤدى إلى تقليل ظاهرة عدم تماثل المعلومات 

Asymmetry ،  وتخفيف أخطاء التقديرMitigating Estimation Errors  والتحيز فـي ،
 .Reporting Biasesتقديم التقارير 

المستوى الثالث لقياس القيمة العادلة يكون أقل ملاحظة مما يؤدى بطبيعة الحال إلـى زيـادة    -٣
عدم تماثل المعلومات بين المستثمرين والإدارة. كما أنه يكون ذات طبيعة ذاتية فـي القيـاس   

ى أخطاء التقدير من قبل الإدارة. ويؤدى كـل مـن عـدم تماثـل     مما يجعله أكثر تعرضا إل
المعلومات وأخطاء التقدير إلى إنتاج معلومـات محاسـبية تزيـد مـن الاختيـار العكسـى       

ــتثمرين  ــيولة Investors' Adverse Selectionللمس ــر الس  ،Liquidity Risk، وخط
 وتكاليف إعداد المعلومات.

لة يمكن التحقق منه بسهولة عن طريق المسـتثمرين، أمـا   المستوى الأول لقياس القيمة العاد -٤
قدم أساس وسط من الموثوقية حيث أنه يعتمـد علـى مـدخلات    نه يأبالنسبة للمستوى الثانى ف

بعض الحالات يكون من الصعب على المستثمرين التعـرف بشـكل    ىالسوق المرئية ولكن ف
ن مرئيـة  لأالبنوك بتبنى هذه المدخلات للتقرير عن القيمـة العادلـة    ومباشر لماذا قام مدير

مدخلات المستوى الثانى من المفترض أن تؤدى إلى زيادة مصداقية وموثوقية قياسات القيمـة  
العادلة. وعلى الرغم من ذلك فإن موثوقية المستوى الثانى تكون أكبر من المسـتوى الثالـث   

بينما في المستوى الثالـث    Market – to – Marketلسوقى لأنها تعتمد على طريقة السعر ا
 .Market – to Modelفإنها تعتمد على طريقة استخدام النماذج 

 

 ):٢٠١٢دراسة (شيتوى،  - ٧

إلى اختبار مدى العلاقة بين المحاسبة على أسـاس القيمـة العادلـة وزيـادة     تسعى الدراسة 
اسة إلى اختبار مدى زيادة قـوة العلاقـة بـين    ، كما تسعى الدرىالقطاع المصرف ىالخطر الشامل ف

  المحاسبة على أساس القيمة العادلة وزيادة الخطر الشامل خلال فترات نقص سيولة السوق.
عن وجود علاقة بين زيادة التوجه العام إلى اسـتخدام محاسـبة القيمـة     وقد كشفت الدراسة

الأزمات بين البنوك أكثر خلال فتـرات  العادلة وتفشى عدوى الأزمات بين البنوك، حيث تزداد عدوى 
كشف تحليل القطاع المستعرض للبنوك عن مزيـد مـن انتقـال عـدوى      إلىبالإضافة  ،السيولة صنق

الأزمات المالية المرتبطة باستخدام محاسبة القيمة العادلة إلى البنوك التى تعانى من ضعف نسبة كفاية 
  نسبة أكبر من الأصول والالتزامات بالقيمة العادلة. تتضمن قائمة مركزها المالى  ىرأس المال، والت

 ):Laghi et al., 2012دراسة ( - ٨

التـي   العادلة بتحليل المستوى الحقيقى للشفافية والمنفعة لمستويات قياس القيمةتقوم الدراسة 
 ) بعنـوان الأدوات IFRS 7الـدولى ( التقرير المالى تم تطبيقها على الأدوات المالية من خلال معيار 

  المالية: الإفصاح.
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التحقق من وجود علاقة بين مستويات قياس القيمة العادلـة والمتغيـرات   واستهدفت الدراسة 
  وصافى الدخل. ،المرتبطة برأس المال السوقى

  وقد توصلت الدراسة لما يلى:
 ـ  -١  ـ   ىيرتبط كل من رأس المال السوقى وصافى الدخل بقيمة الأصـول الت  ىيـتم تقييمهـا ف

تلفة للقيمة العادلة. وهذا الدليل يكون ذات قوة بالنسبة لعينة فرعية من السوق المستويات المخ
 .  ىالأمريك

 ـ    ىبالنظر إلى العلاقة بين صافى الدخل والتغيرات ف -٢ ا قيمة الأصول التـي تـم تقييمهـا طبقً
للمستويات المختلفة للقيمة العادلة، فقد أوضحت النتائج أن المستوى الثالـث للقيمـة العادلـة    

الفتـرات السـيئة مثـل     ىف Countercyclical Toolيعتبر أداة لمواجهة التقلبات الدورية 
 ) والتي تعرف بالأزمة المالية. ٢٠١١ - ٢٠٠٩الفترة بين (

س القيمة العادلة هو المقياس الأكثر ذاتية فـي قيـاس   يعتبر المستوى الثالث من مستويات قيا -٣
 الأدوات المالية.

لم يتم الإفصاح عن مستويات قياس القيمة العادلة على نطاق واسع، حيث أنـه بـالنظر إلـى     -٤
) بنك فقط يشمل إفصاحهم علـى  ٢٨١) بنك، تبين أن هناك (٢٥٠٠عينة مكونة من أكثر من (

 ).IFRS 7) ،(SFAS157ا للمبادئ المحاسبية (العادلة وفقًالمستويات المختلفة لقياس القيمة 

  ويستنتج الباحثان من خلال عرض الدراسات السابقة ما يلى:  
ركزت بعض الدراسات على مدى أهمية تطبيق المعايير الدولية، وقد توصلت معظم الدراسـات  : أولاً

توفرها المعايير الدولية تكون أكثر قابلية للمقارنة، كما أنها ملائمـة وذات   ىإلى أن المعلومات الت
اعتمادية عالية، بالإضافة إلى تحسين جودة التقارير المالية، إلا أن هذه الدراسات لم تقم بـالتركيز  

توفرها، حيث يقوم الباحثان مـن   ىعلى معايير محددة والتعرف على مدى ملاءمة المعلومات الت
) "قياس القيمـة العادلـة"   ١٣رقم (التقرير المالى الدولى هذه الدراسة بالتركيز على معيار خلال 

 .٢٠١٣ذى يتم تطبيقه بداية من عام وال

قامت بعض الدراسات بالتركيز على مدى ملاءمة معلومات محاسبة القيمة العادلة سواء بالنسـبة  : ثانياً
أشارت الدراسات إلى أن معلومات القيمة العادلـة  حيث  ،للأدوات المالية أو الأصول غير المالية

حالـة عـدم    ىولكن ف ،تعتبر ملائمة لاتخاذ القرارات في حالة وجود سوق نشط للبند محل القياس
توافر سوق نشط فإن القيمة تعتبر قيمة نظرية ليس لها وجود في الوقع العملى حيث أنهـا تبنـى   

هذا الحالة ملائمة ولكـن   ىون القيمة العادلة فعلى مدخلات أخرى بخلاف أسعار السوق، وقد تك
يـتم   ىأن الإرشادات الت ىبشرط أن تتحقق فيها الموضوعية ودقة القياس، إلا أن المشكلة تكمن ف

كيفية قياس القيمة العادلة غير متناسقة بصفة دائمة في مختلـف المعـايير الدوليـة     ىاستخدامها ف
ب عدم تناسق متطلبات قياس القيمة العادلة والمعلومـات  تشير إلى القيمة العادلة ويرجع سب ىالت

المتعلقة بقياسات القيمة العادلة إلى التنوع في الممارسة العملية. ويؤدى عدم التناسق إلـى الحـد   
ا من الدراسـات  يتم توفرها في التقارير المالية. ولم تتعرض أي ىمن إمكانية مقارنة المعلومات الت
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الـدولى رقـم   التقرير المالى ا لمعيار لية لأساليب قياس القيمة العادلة وفقًالسابقة إلى دراسة تحلي
) والذى يهدف إلى وضع متطلبات مشتركة لقياس القيمـة العادلـة بالإضـافة إلـى تـوفير      ١٣(

ا مع معـايير التقـارير الماليـة الدوليـة     المعلومات المتعلقة بقياسات القيمة العادلة، وذلك تماشي
 .ابية المقبولة قبولاً عامالمبادئ المحاسو

التي تناولت العلاقة بـين   ى العالمى عموماً والعربى تحديداالدراسات السابقة على المستو : نقصثالثاً
) ١٣رقـم (  لمعيار التقرير المـالى الـدولى  ملاءمة معلومات مستويات قياس القيمة العادلة وفقاً 

بالإضافة إلى أن معظـم   من جهة، وقد يرجع ذلك إلى حداثة إصدار المعيار ،وحوكمة الشركات
 معظمها أهـتم  كما أنمن جهة أخرى، تناولت هذه العلاقة تمت في بيئات أجنبية  ىالدراسات الت

 ).١٥٧رقم ( ىبالتركيز على المعيار الأمريك
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  ا لمعيار التقرير لقسم الثالث: دراسة تحليلية لمستويات قياس القيمة العادلة طبقًا  
  )١٣المالى الدولى رقم (

   ) بعنوان "قياس القيمة العادلـة" ابتـداء مـن    ١٣رقم ( معيار التقرير المالى الدولىيتم تطبيق   
أو بعد ذلك مع السماح بالتطبيق المبكر. ويوضح هذا المعيـار كيفيـة قيـاس القيمـة      ٢٠١٣يناير  ١

 ما تسمح بها وتقتضـيها العادلة بالتقارير المالية ولا يقتضى المعيار قياسات للقيمة العادلة بالإضافة إلى 
  ).IFRS, 13, IN. 3-4الدولية الأخرى. (التقارير المالية معايير 

) ومجلس معايير المحاسـبة الماليـة   IASBكل من مجلس معايير المحاسبة الدولية ( وقد نشر  
كانت بمثابـة الأسـاس لجهـود المجلسـين      ى، والت٢٠٠٦) مذكرة تفاهم في عام FASBالأمريكية (

معيـار  المبذولة لوضع مجموعة مشتركة من معايير المحاسبة العالمية ذات الجودة العاليـة. ويعتبـر   
) هو نتيجة جهود المجلسين بهدف وضع متطلبـات مشـتركة لقيـاس    ١٣رقم ( لى الدولىالتقرير الما

القيمة العادلة والإفصاح عن المعلومات المتعلقة بقياسات القيمة العادلة بما يتفق مع معـايير التقـارير   
  ).IFRS, 13, IN. 7ا (المبادئ المحاسبية المقبولة قبولاً عامو الدولية، المالية

معيـار التقريـر المـالى    ) من إصدار IASBداف مجلس معايير المحاسبة الدولية (تمثل أهتو  
 (Spector, 2011, p. 2)ما يلى: في) ١٣رقم ( الدولى
 تطبيق قياسات القيمة العادلة من خلال وضـع متطلبـات    ىتخفيض التعقيد وتحسين التناسق ف

 واحدة لجميع قياسات القيمة العادلة. 

  .ا من خلال توضيح تعريف القيمة العادلةتوصيل هدف القياس بشكل أكثر وضوح 
   التقـارب بـين   تحسين الشفافية من خلال تعزيز الإفصاح عن قياسات القيمة العادلة وزيـادة

 ا.المبادئ المحاسبية المقبولة قبولاً عامومعايير التقارير المالية الدولية، 

  ):١٣رقم ( لمعيار التقرير المالى الدولىويتناول الباحثان فيما يلى الأبعاد الأساسية 
  تعريف القيمة العادلة: ٣/١

يتم تعريف القيمة العادلة بأنها "السعر الذى يـتم الحصـول عليـه لبيـع أصـل أو الـذى         
 ـ      "اريخ القيـاس يتم دفعه لنقل (تحويل) التزام في عملية منظمة بين المشـاركين فـي السـوق فـي ت

)IFRS, 13, para. 9.(  
ويعتبر التعريف السابق للقيمة العادلة لا يختلف جوهرياً عن التعريفات السابقة فـي معـايير     

، والذى يمثل "المبلغ الذى يمكن من خلاله مبادلة أصل أو تسوية التـزام بـين   التقارير المالية الدولية
)  يوضح مـا  IFRS 13(أطراف مطلعة وراغبة في عملية تجارية"، إلا أن تعريف القيمة العادلة وفق 

  (Ernst & Young, 2012, p.15)يلى : 
  مثل سعر الخروج الحالي تأن القيمة العادلةCurrent Exit Price  يس سـعر الـدخول   ول

Entry Price. 
  علـى   ،سعر الخروج للأصل أو الالتزام من الناحية المفاهيمية يختلف عن سعر الـدخول أن

 العديد من الحالات. ىالرغم من أن أسعار الدخول والخروج قد تكون متطابقة ف



-١٣- 
 

  ليـة  قياس القيمة العادلة تركز على عملية بيع الأصل أو نقل (تسوية) الالتـزام ولـيس عم  أن
 لتعويض المخاطر المرتبطة بالأصل أو الالتزام.

  قياس قائم على آليات السوق  ىالقيمة العادلة هأنMarket Based Measurement  وليس
، وعلى هذا النحـو فإنـه يـتم    Entity – Specific Measurementقياس خاص بالوحدة 

تسـعير الأصـل أو    ىق فالسو ىيستخدمها المشاركون ف ىتحديدها بناء على الافتراضات الت
 الالتزام.

 عمليـة افتراضـية    ىعملية بيع الأصل أو تحويل الالتزام هHypothetical Transaction 
 .تاريخ القياس ىف

    :هم ويمكن توضيح تعريف القيمة العادلة من خلال أربعة عناصر
(IFRS, 13, para. 11- 36) 

  
   The Asset or Liabilityالعنصر الأول: الأصل أو الالتزام 

يجب على المنشأة عنـد قيـاس    مإن قياس القيمة العادلة يكون لأصل أو التزام محدد، ومن ثَ  
الاعتبار خصائص الأصل أو الالتزام. وتشمل هذه الخصائص، على سـبيل   ىالقيمة العادلة أن تأخذ ف

  المثال:
 حالة الأصل وموقعه؛ و   -١

 القيود المفروضة على بيع الأصل أو استخدامه، إن وجدت.   -٢
    The Transactionالعنصر الثانى: العملية

يفترض قياس القيمة العادلة أن الأصل أو الالتزام يتم تبادله في عملية منظمة بين المشـاركين    
 ـ ىف السـوق الحاليـة،   لظـروف   االسوق لبيع الأصل أو نقل (تحويل) الالتزام في تاريخ القياس وفقً

  بالإضافة إلى أن عملية بيع الأصل أو نقل الالتزام تحدث أما:
 السوق الأساسى للأصل أو الالتزام . ىف -١
 غياب السوق الأساسى  يكون السوق الأكثر مزايا للأصل أو الالتزام. ىف -٢

ويعرف السوق الأساسى بأنه السوق ذو الحجم الأكبر ومستوى النشـاط الأعلـى للأصـل أو    
سيتم الحصول عليها مـن   ىلتزام. بينما يعرف السوق الأكثر مزايا بأنه السوق الذى يعظم القيمة التالا

 ـ ىبيع الأصل أو يقلل من القيمة الت الاعتبـار تكـاليف البيـع     ىسيتم دفعها لنقل الالتزام بعد الأخذ ف
 والنقل.

أنه من الأفضل التركيز على السوق الأساسى حيث أنه يعتبر السـوق الـذى    ويرى الباحثان
رتفاع حجم ومستوى نشاط السـوق،  ا لايحدث فيه عمليات بيع للأصل أو نقل للالتزام بشكل كبير نظر

هذه الحالة أكثر سيولة للأصل أو الالتزام، وبالتالي فإنه يوفر مدخلات أكثـر   ىيعتبر السوق ف مومن ثَ
الاعتبار السـوق الأساسـى وذلـك     ىيجب على الوحدة أن تأخذ فثَم لاً لقياس القيمة العادلة. ومن تمثي

  تاريخ القياس. ىبشرط الوصول إلى تلك السوق ف
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  Market Participantsالعنصر الثالث: المشاركون في السوق 
 ـتقوم الوحدة بقياس القيمة العادلة للأصل أو الالتزام باستخدام الافتر   سيسـتخدمها   ىاضات الت
 ـ  ،السوق عند تسعير الأصل أو الالتزام ىن فوالمشارك السـوق   ىوذلك على أساس أن المشـاركين ف

  يتصرفون بما فيه مصلحتهم الاقتصادية.   
 ـErnst & Young, 2011, p. 3السوق ( ىويقصد بالمشاركين ف    ى) المشترون والبائعون ف

  السوق الأساسى (أو الأكثر فائدة) للأصل أو الالتزام، والذى يتوافر لديهم كافة الخصائص التالية:
  أى أنهم لا يكونوا من الأطراف ذوى العلاقة. ،( أ ) الاستقلالية عن بعضهم البعض

 ـ(ب) المعرفة، والفهم بدرجة كافية عن الأصل أو الالتزام باستخدام كافة المعلومـات المتاحـة وا    ىلت
  ل العناية الواجبة.    ذتشمل معلومات تم الحصول عليها من خلال ب

  (ج ) القدرة على إبرام العملية للأصل أو الالتزام.
  ( د ) الرغبة في إبرام العملية للأصل أو الالتزام.  

ون عـن  ا لهذا المعيار أنهم مستقلأن من خصائص المشاركين في السوق طبقًويرى الباحثان   
 ـ ،بعضهم البعض  ـوالسـوق   ىمما يعنى أن العملية الافتراضية تحدث بين المشاركين ف تـاريخ   ىف

 ـ ىوليس بين وحدة التقرير والمشاركين الآخرين ف ،القياس  ىالسوق. وهذا يختلف مع المعيار الأمريك
)FASB, 157, para. 10 (سوق الإستقلالية عـن  الذى ينص على أن من خصائص المشاركين في ال

) وذلك فيمـا يتعلـق   ١٣الدولى رقم (التقرير المالى لا يتفقا مع معيار ن يكما أن الباحث وحدة التقرير،
العلاقة كمدخلات لقياس القيمة العادلة إذا كان لدى الوحـدة   وىمعاملة الأطراف ذ ىباستخدام السعر ف

 IFRS, 13, Appendix A, Definedدليل على أن العملية أبرمت بنـاء علـى شـروط السـوق (    

Terms, p.34كما أنه يعطى فرص لـلإدارة للتلاعـب    ،) حيث أن إثبات ذلك أمر يصعب التحقق منه
  في الأرباح.

  The Priceالعنصر الرابع: السعر 
السعر الذى سيتم استلامه لبيع الأصل أو سيتم دفعه لنقل (لتحويل) الالتـزام   ىالقيمة العادلة ه  

ا لظروف السوق الحاليـة  زايا) في تاريخ القياس وفقًعملية منظمة في السوق الأساسى (أو الأكثر م ىف
 ـ ى(أ  ـ   سعر الخروج) بغض النظر عما إذا كان هذا السعر ملحوظً  ها بشـكل مباشـر أو يـتم تقديري

  باستخدام أسلوب تقييم آخر.    
الاعتبار أن سـعر   ىأنه يجب على الوحدة عند قياس القيمة العادلة أن تأخذ فويرى الباحثان   

السوق بل علي وجود عملية منظمة  ىالعملية الذى يمكن ملاحظته لا يعتمد فقط على مستوى النشاط ف
عليـه يجـب   أيض ا. حيث من الممكن أن يكون السوق أقل نشاطًا إلا أن العملية قد تكون منظمة. وبناء

إذا كان هناك دليل علـى أن العمليـة   على الوحدة الاعتماد على سعر العملية الذى يمكن ملاحظته إلا 
غير منظمة. وإذا كانت الوحدة ليس لديها معلومات كافية لتحديد ما إذا كانت العملية منظمة فإنه يجب 

  عليها إجراء المزيد من التحليل لقياس القيمة العادلة.
تتمثل فى القيمـة التـى يـتم     وبناء على ما تقدم فإن القيمة العادلة من وجهة نظر الباحثين  

على أساسها مبادلة أصل أو التزام من خلال عملية منظمة بين المشاركين فى السوق النشـط بشـرط   
توافر الاستقلالية والمعرفة بالبند محل القياس والقدرة والرغبة فى إتمام العملية، وفى حالة عدم وجـود  
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والتى تتناسـب مـع البنـد     ،ة عن القيمة السوقيةسوق نشط يتم استخدام افتراضات وأساليب تقييم بديل
  محل القياس وذلك فى وقت القياس.

  القيمة العادلة للأصول غير المالية: ٣/٢
السوق علـى   ىالاعتبار قدرة المشارك ف ىإن قياس القيمة العادلة للأصل غير المالى يأخذ ف  

خـر  آتوليد المنافع الاقتصادية من خلال استخدام الأصل بأفضل وأحسن استخدام أو بيعـه لمشـارك   
  )IFRS, 13, para. 27سيستخدم الأصل بأفضل وأحسن استخدام له .(

) قام بتطبيـق المفـاهيم المحـددة    FASB, 157, para. 12-14أن معيار (ويرى الباحثـان    
ضية التقييم عند قياس القيمة العادلة دون تميـز بـين الأصـول الماليـة      لأفضل وأحسن استخدام وفر

فـي مـايو    )FASBولكن بعد أن أصدر مجلس معـايير المحاسـبة الماليـة (    ،والأصول غير المالية
تعديلات لتوحيـد   –) ٨٢٠قياس القيمة العادلة" (الموضوع " م تحديث المعايير المحاسبية بعنوان٢٠١١

التقارير المالية ا ومعايير القياس والإفصاح عن القيمة العادلة في المبادئ المحاسبية المقبولة قبولاً عام
) أصبح هنـاك اتفـاق بـين مجلـس     Fair Value Measurement, Topic 820, p.22( -الدولية 

) علـى أن المفـاهيم   IASB() ومجلس معايير المحاسـبة الدوليـة   FASBمعايير المحاسبة المالية (
المتعلقة بأفضل وأحسن استخدام وفرضية التقييم تكون ملائمة عند قياس القيمة العادلة للأصـول غيـر   
المالية. وتكون غير ملاءمة عند قياس القيمة العادلة للأصول المالية أو القيمـة العادلـة للالتزامـات.    

قوق الملكية وذلك للتشابه بينهمـا وبـين الأدوات   بالإضافة إلى عدم تطبيق تلك المفاهيم على أدوات ح
  المالية.

) بتوضيح العوامل الواجب أن تؤخذ فى الاعتبـار لتحديـد   KPMG, 2012, p.12وقد قامت شركة (
  للأصل غير المالى من خلال الشكل التالى: Highest and Best Useأفضل وأحسن استخدام 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  تؤخذ في الاعتبار لتحديد أفضل وأحسن استخدام للأصل غير المالى ى) العوامل الت١رقم (شكل 

الاستخدام       
 ىلا يؤخذ ف

الاعتبار       
 عند تقييم الأصل
Use is not 
considered 
in valuing 
the asset 

 الاعتبار الاستخدام الممكن مادياً للأصل؟  ىهل يؤخذ ف
Physically Possible? 

 لا

 الاعتبار الاستخدام المسموح به قانونياً للأصل؟ ىهل يؤخذ ف
Legally Permissible? 

 نعم

 لا

 نعم

 ا للأصل؟الاعتبار الاستخدام المجدي مالي ىيؤخذ ف هل
Financially Feasible? 

 لا

 نعم

 ?Maximizes Value هل يحقق استخدام الأصل القيمة القصوى؟
 لا

 نعم

 الاعتبار عند تقييم الأصل ىالاستخدام يؤخذ ف
Use is considered in valuing the asset 
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  القيمة العادلة للالتزامات وأدوات حقوق ملكية المنشأة: ٣/٣
يفترض قياس القيمة العادلة أنه يتم نقل (تحويل) الالتزام المالى وغير المـالى أو أداة حقـوق     

  تاريخ القياس، كما يفترض ما يلى:   ىلسوق فا ىملكية المنشأة إلى المشارك ف
(IFRS, 13, para. 34 - 37) 

السوق المنقول إليه الالتزام الوفاء به، ولا يـتم   ى( أ ) يبقى الالتزام غير مسدد ويجب على المشارك ف
  تاريخ القياس. ىبطريقة أخرى ف Extinguishedتسوية الالتزام مع الطرف المقابل أو إطفاؤه 

أداة حقوق الملكية غير مسددة ويأخذ المشارك فى السـوق المنقـول إليـه الأداة الحقـوق     (ب) تبقى 
  .والمسئوليات المرتبطة بها. ولا يتم إلغاء الأداة أو إطفاؤها بطريقة أخرى فى تاريخ القياس

وعندما لا يتوفر سعر معلن لعملية نقل التزام مطابق أو مماثل أو أداة حقوق ملكية مماثلـة أو  
يجب على المنشأة أن تقـوم   ،مطابقة ويكون البند المطابق محتفظ به من قبل طرف آخر على أنه أصل

بقياس القيمة العادلة للالتزام أو أداة حقوق الملكية من وجهة نظر مشارك السوق الذى يحـتفظ بالبنـد   
  المطابق على أنه أصل فى تاريخ القياس.  

يح قياس القيمـة العادلـة للالتـزام أو أداة    ) بتوضKPMG, 2011, p.15(شركة  توقد قام
  حقوق ملكية المنشأة كما يلى:

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  ) قياس القيمة العادلة للالتزام أو أداة حقوق ملكية المنشأة٢شكل (
  -أساليب تقييم القيمة العادلة: ٣/٤

تتوفر لهـا معلومـات   وتعتبر ملائمة للظروف  ىيجب على المنشأة استخدام أساليب التقييم الت  
وهـى   -المدخلات المرئية الملائمـة  كافية لقياس القيمة العادلة، وذلك من خلال تعظيم الاستفادة من 

ا عن الأحـداث أو  المدخلات التي يتم صياغتها باستخدام بيانات السوق مثل المعلومات المتاحة عموم
وتعكـس الافتراضـات التـي سيسـتخدمها       Actual Events or Transactionsالمعاملات الفعلية 

تقليل من استخدام المدخلات غير المرئيـة  وال –السوق عند تسعير الأصل أو الالتزام  ىن فوالمشارك
وهى المدخلات التي لا يتوافر لها بيانات السوق ويتم صياغتها باستخدام أفضل معلومـات متاحـة    –

 استخدام السعر المعلن
هل يتوافر سعر معلن لعملية نقل التزام مماثل أو مطابق أو أداة 

 حقوق ملكية مماثلة أو مطابقة؟
 نعم

 الأدوات المطابقة يحتفظ بها كأصل لدى طرف آخر

 لا

نظر مشارك السوق الذى يدين  القيمة من وجهة
 بالالتزام أو أصدر أداة ملكية

القيمة من وجهة نظر مشارك السوق 
 الذى يحتفظ كأصل

 لا نعم

السوق النشط  ىالسعر المعلن ف
 للأداة المطابقة المحتفظ بها كأصل

استخدام السعر المعلن 
 (معدلاً بالاختلافات)

استخدام أسلوب تقييم  لا نعم
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 ,IFRS, 13السوق عند تسعير الأصل أو الالتـزام (  ىن فوعن الافتراضات التي سيستخدمها المشارك

para. 61(  
تقدير السعر الذى ستتم به العملية المنظمة لبيـع   فىتقييم ويتمثل الهدف من استخدام أسلوب ال  

 ـ ىالسوق ف ىالأصل أو نقل الالتزام بين المشاركين ف ا لظـروف السـوق الحاليـة.    تاريخ القياس وفقً
  :تتمثل في ما يلىنطاق واسع على وهناك ثلاثة أساليب مستخدمة 

(Palea & Maino, 2012, pp. 4-5, IFRS, 13, Appendix B, Application Guidance, 
pp. 39- 40) 

 Market Approachمدخل السوق:  )١(
يستخدم هذا المدخل الأسعار والمعلومات الأخرى الملائمة الناجمة عـن عمليـات السـوق    

أو المماثلـة   Identicalلأصول أو التزامات أو مجموعـة مـن الأصـول والالتزامـات المطابقـة      
Similar.  

والتى تعتبـر أساسـا    Matrix Pricingويساعد هذا المدخل على استخدام مصفوفة التسعير 
لتقييم بعض أنواع الأدوات المالية، مثل الاستثمارات المالية فى السندات، وذلك دون الاعتمـاد فقـط   

ر على الأسعار الرسمية للأوراق المالية المحددة، ولكن عن طريق علاقة هـذه الاسـتثمارات بأسـعا   
  الاستثمارات المالية القياسية فى السوق.

 Cost Approachمدخل التكلفة:  )٢(

، والتـى تمثـل   Current Replacement Costويعكس هذ المدخل تكلفة الإحلال الحاليـة  
  المبلغ الذى يكون مطلوب حاليا لإحلال المقدرة الخدمية للأصل.  

 Income Approachمدخل الدخل:  )٣(

ب التقييم لتحويل المبالغ المستقبلية (التـدفقات النقديـة أو الـدخل    يستخدم هذا المدخل أسالي
والنفقات) إلى قيمة حالية واحدة (أى مخصومة). وإذا تم استخدام هذا المدخل، فإن قياس القيمة العادلة 

  يعكس توقعات السوق الحالية عن هذه القيم المستقبلية.  
  يلى: ما ،وتتضمن أساليب تقييم الدخل على سبيل المثال

 أساليب القيمة الحالية.          Present Value Techniques   

 نماذج تسعير الخيارات.        Option Pricing Models 

     طريقة الأربـاح الفائضـة متعـددة الفتـرات. The Multi – Period Excess Earning 

Method    .والتى تستخدم لقياس القيمة العادلة للأصول غير الملموسة 

ا على سبيل المثـال عنـد تقيـيم    بعض الحالات يكون استخدام أسلوب تقييم واحد مناسب ىوف
 ـ  ىأصل أو التزام بإستخدام الأسعار المعلنة ف حـالات   ىسوق نشط لأصول أو التزامات مطابقـة وف

  أخرى يكون استخدام أساليب تقييم مركبة أو متعددة مناسباً.
لزم لجميع الشركات وإنما تـرك  تقييم معين يكون م ويرى الباحثان أن المعيار لم يحدد أسلوب

وأن يتـوافر لـه معلومـات كافيـة      ،ا للظروفسلوب للشركات بشرط أن يكون ملائمحرية اختيار الأ
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لقياس القيمة العادلة، مما يؤدى إلى احتمالية ذاتية القياس وهذا مـن شـأنه فـتح البـاب أمـام إدارة      
يجـب ضـرورة التوسـع فـى      مالعادلة لتحقيق أهدافها، ومن ثَالشركات للتلاعب فى قياسات القيمة 

  متطلبات الإفصاح ليشمل المدخل المستخدم فى التقييم والافتراضات التى تم الاعتماد عليها فى التقييم.

  )IFRS, 13 para. 72 - 75( التسلسل الهرمي للقيمة العادلة: ٣/٥
القيمة العادلة والإفصاحات المرتبطة، فإنـه يـتم   والقابلية للمقارنة فى قياسات لتوفير الاتساق   

تحديد التسلسل الهرمى للقيمة العادلة الذى يصنف مدخلات أساليب التقييم المستخدمة لقيـاس القيمـة   
للأسـعار المعلنـة    Highest Priorityيعطى هذا التسلسل أولوية أعلى  ،العادلة إلى ثلاثة مستويات

للأصول أو الالتزامـات المطابقـة (مـدخلات المسـتوى الأول)      (غير المعدلة) فى الأسواق النشطة
  للمدخلات غير المرئية (مدخلات المستوى الثالث). Lowest Priorityوأولوية أدنى 

وفى بعض الحالات، المدخلات المستخدمة فى قياس القيمة العادلة للأصـل أو الالتـزام قـد      
لقيمة العادلة، فى هذه الحالات، فإن قياس القيمـة  ل ىتكون مصنفة بين مستويات مختلفة للتسلسل الهرم
مـؤثرة  حيث المستوى الأدنى للمدخلات التى تكون  ىالعادلة يصنف فى ذات المستوى للتسلسل الهرم

  لقياس.ا في
وقد أعطى المعيار الأولوية لمدخلات أساليب التقييم، وليس لأساليب التقييم، حيـث أن قيـاس     

يمكن أن يصنف ضـمن   Present Value Techniqueلوب القيمة الحالية سأالقيمة العادلة باستخدام 
مـؤثرة  تكون  ىتصنف فيه المدخلات الت ىعلى المستوى الذذلك  ىفا المستوى الثانى أو الثالث معتمد

  للقيمة العادلة. ىالتسلسل الهرم ىلقياس ففي ا
 ـباستخدام مدخل لمدخلات مرئية  وفى حالة إذا تطلب الأمر تعديلاً   وكـان هـذا    ىغير مرئ

تصـنيف القيـاس النـاتج     عندئذ يتمالتعديل يؤدى إلى قياس قيمة عادلة أعلى أو أقل بشكل جوهرى. 
على سبيل المثـال: إذا أخـذ مشـارك    وتوضيحاً لذلك ضمن المستوى الثالث لتسلسل القيمة العادلة. 

يم سعر الأصل، فيجـب علـى   السوق فى الاعتبار أثر القيد المفروض على عملية بيع الأصل عند تقي
الوحدة تعديل السعر المعلن لتعكس أثر ذلك القيد. وفى حالة إذا كان السعر المعلن ضـمن مـدخلات   

لقياس، فإنه يجـب تصـنيف   مؤثرة في االمستوى الثانى وكان التعديل عبارة عن مدخلات غير مرئية 
   القياس ضمن المستوى الثالث من التسلسل الهرمي للقيمة العادلة.

  ويمكن توضيح مستويات مدخلات أساليب التقييم المستخدمة لقياس القيمة العادلة كما يلى:   
(Palea & Maino, 2012, pp. 3- 4; IFRS, 13, para. 76 - 90) 

  Level 1 Inputsمدخلات المستوى الأول:  ٣/٥/١
أو مدخلات المستوى عبارة عن أسعار معلنة (غير معدلـة) فـى السـوق النشـط لأصـول        

والتى يمكن للوحدة الحصول عليها فى تاريخ القياس. وتساعد مـدخلات المسـتوى    ،التزامات مطابقة
  الأول إلى تخفيض عدم تماثل المعلومات بين المستثمرين والإدارة.  
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وهو السوق الذى يتم فيه عمليات عـن   -مع المعيار في تحديد السوق النشط  ويتفق الباحثان  
، ولـيس السـوق   -لتوفير معلومات التسعير على أساس مستمر م وتكرار كافالأصل أو الالتزام بحج

وهو السوق الذى يتوافر فيه كافة أنواع المعلومات سواء الماضية أو الجاريـة أو الخاصـة    -الكفء 
حيـث أن شـروط    -الداخلية بشكل ينعكس على أسعار البند محل القياس بصورة أسرع وتكلفة أقـل 

قيمـة نظريـة بحتـة لا     ىتصبح القيمة العادلة ه مومن ثَ ،اا وعملييقها واقعيالسوق الكفء يصعب تحق
هـى   –ليس فرضية السـوق الكـفء    –يمكن الحصول عليها. وهذا يعنى أن فرضية السوق النشط 

والتي يمكن من خلالها الوصول إلى قيمة عادلة للبند محل  ،قع العملىاالفرضية الأقرب تحققها فى الو
  القياس.  
والسعر المعلن فى السوق النشط يوفر دليل أكثر موثوقية للقيمة العادلة، ويجـب اسـتخدامه     

  دون تعديل لقياس القيمة العادلة كلما أمكن، باستثناء ما يلى:
    عند امتلاك المنشأة حصة كبيرة من الأصول أو الالتزامات المماثلة محل القياس، ممـا يتـيح

فإن السعر لا يخضع لظـروف   مة على السعر المعلن، ومن ثَلإدارة المنشأة التأثير أو السيطر
العرض والطلب داخل السوق حيث قد يكون موجها من جانب الإدارة. ويفضـل فـى هـذه    

سلوب تسعير بديل لا يعتمد فقط على الأسـعار المعلنـة مثـل    أالحالة قيام المنشأة باستخدام 
سلوب تسعير بديل يؤدى إلى الانتقـال  أخدام مصفوفة التسعير غير أن قياس القيمة العادلة باست

 إلى المستوى الأدنى من تسلسل القيمة العادلة.

  عندما لا يعبر السعر المعلن فى السوق النشط عن القيمة العادلة فى تاريخ القياس. ويمكن أن
غلاق السـوق  إعند وقوع عدد من الأحداث الجوهرية بعد  –على سبيل المثال  –يحدث ذلك 

يجب على المنشأة وضع وتطبيق سياسة ثابتة للتعامـل مـع    متاريخ القياس. ومن ثَ ولكن قبل
والتى قد يكون لها تأثير على قياسات القيمة العادلة. وفى حالة تعـديل السـعر    ،هذه الأحداث

قفال السوق، فإن التعـديل فـى   إالمعلن بعدد من التسويات نتيجة توافر معلومات جديدة بعد 
 دى إلى الانتقال إلى المستوى الأدنى من تسلسل القيمة العادلة.قياس القيمة يؤ

     عند قياس القيمة العادلة للالتزام أو أداة حقوق الملكية الخاصة بالمنشـأة باسـتخدام السـعر
المعلن للبند المطابق المتداول على أنه أصل فى السوق النشط، وهذا السعر يحتـاج لتعـديل   

 أو الأصل. عن طريق العوامل الخاصة بالبند

 Level 2 Inputsمدخلات المستوى الثانى:  ٣/٥/٢

مدخلات المستوى الثانى هى تلك المدخلات بخلاف الأسـعار المعلنـة والمدرجـة ضـمن       
ما بشكل مباشر أو غيـر مباشـر. وتتضـمن    إالمستوى الأول، والتى تكون مرئية للأصل أو الالتزام 

  مدخلات المستوى الثانى ما يلى:
  ( أ ) الأسعار المعلنة لأصول أو التزامات مماثلة فى الأسواق النشطة.    

  (ب) الأسعار المعلنة لأصول أو التزامات مطابقة أو مماثلة فى الأسواق غير النشطة.  
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  (ج) المدخلات المرئية للأصل أو الالتزام عدا الأسعار المعلنة، على سبيل المثال:
  د المرئية لفترات معلنة شائعة.معدلات الفائدة ومنحنيات العائ -  

  .Implied volatilitiesالتقلبات الضمنية  -
  .Credit spreadsفروق الائتمان  -

 Market-corroborated inputs( د) مدخلات موثقة (مشتقة) من السوق 

لقياس تصنيف قيـاس  مؤثرا في اكما قد ينتج عن تعديل مدخلات المستوى الثانى والذى يكون 
عادلة ضمن المستوى الثالث فى التسلسل الهرمى للقيمة العادلـة إذا كـان التعـديل يسـتخدم     القيمة ال

  مدخلات غير مرئية هامة.  
أن مدخلات المستوى الثانى تتشابه مع مدخلات المسـتوى الأول مـن حيـث     ويرى الباحثان

م تـوافر أسـعار   اعتمادها على بيانات السوق إلا أنها أقل موثوقية من مدخلات المستوى الأول لعـد 
سوق نشط، كما أنه يتم إجراء تسويات على سعر السوق المشتق. وتتنـوع   ىمعلنة مرئية لبند مطابق ف

هذه التسويات بناء على عناصر خاصة بالأصل أو الالتزام. وهذه العناصر قد تشمل حالـة أو موقـع   
  الأصل، ومستوى حجم نشاط السوق الذى تكون المدخلات مرئية به.

  Level 3 Inputsدخلات المستوى الثالث: م ٣/٥/٣
مدخلات المستوى الثالث هى مدخلات غير مرئية للأصـل أو الالتـزام، ويجـب اسـتخدام       

  قياس القيمة العادلة فى حالة عدم توافر المدخلات المرئية. ىالمدخلات غير المرئية ف
صل أو الالتـزام فـى   ولهذا يتم استخدامها فى الحالات التى يكون فيها نشاط السوق أقل للأ  

) فـى  an exit priceتاريخ القياس. ولكن يبقى هدف قياس القيمة العادلة هو ذاته. أى سعر الخروج (
  تاريخ القياس من وجهة نظر مشارك السوق الذى يمتلك الأصل أو يدين بالالتزام.

المشـاركون فـى   يستخدمها غير المرئية الافتراضات التى سولهذا يجب أن تعكس المدخلات   
والتى تشمل المخـاطر   ،السوق عند تسعير الأصل أو الالتزام. بما فى ذلك الافتراضات عن المخاطر

سلوب تقييم محدد يستخدم فـى قيـاس القيمـة العادلـة والمخـاطر الكامنـة       أالكامنة (الملازمة) فى 
  سلوب تقييم.(الملازمة) فى المدخلات لأ

غير المرئية باستخدام أفضل المعلومات المتاحـة فـى    ويجب على المنشأة تطوير المدخلات  
والتى قد تتضمن البيانات الخاصة بالمنشأة. ولتطوير المدخلات غير المرئية قـد تبـدأ    ،ظل الظروف

الوحدة بياناتها الخاصة ولكن يجب أن تعدل هذه البيانات إذا كانت المعلومات المتاحة بشـكل معقـول   
ا خـاص  ن فى السوق يستخدمون بيانـات مختلفـة أو أن هنـاك شـيئً    تشير إلى أن المشاركين الآخري

ا مكثفة للحصـول  بالمنشأة غير متاح للمشاركين الآخرين فى السوق. ولا تحتاج المنشأة إلى بذل جهود
أخـذ فـى   تعلى معلومات متعلقة بافتراضات المشاركين فى السوق. ولكن يجب علـى المنشـأة أن   

  علقة بافتراضات مشارك السوق والتى تتوافر بشكل معقول.الاعتبار جميع المعلومات المت



-٢١- 
 

لتحديد التصنيف لقياسات القيمة العادلـة   هيكل) بتوضيح Mihular, 2012, p.13وقد قام  (  
  -للقيمة العادلة كما يلي: ىا للتسلسل الهرمطبقً
  
  
  
  
  
  
  
  

  )IFRS 13لتحديد التصنيف لقياسات القيمة العادلة وفق (هيكل ) ٣شكل (

  ويمكن للباحثين التعبير عن هذا الهيكل كما يلي:
  
  
  
  
  
  
  

  :النتائج التاليةويستخلص الباحثان من استعراض التسلسل الهرمي للقيمة العادلة 
المستوى الأول حيث يـوفر أفضـل تقيـيم    صعوبة التحقق من تقديرات القيمة العادلة فيما عدا  )١(

للقيمة العادلة لاعتماده على مدخلات مرئية وقابلة للمشاهدة مباشرةً، لذلك يمكن التحقق منهـا  
تعتبر أكثـر عدالـة وشـفافية.     مالتقارير المالية المنشورة، ومن ثَ ىمن قبل المراجع ومستخدم

ولهذا فإن الاعتماد على أى مستوى بخلاف المستوى الأول قد يعطى للإدارة فرصـة للتحيـز   
فى قياس القيمة العادلة بهدف التلاعب فى الأرباح أو التلاعب فى حقوق الملكية وذلك بهـدف  

لتحقـق منهـا   تحقيق منافع شخصية للإدارة حيث أن هذه التقديرات يصعب علـى المراجـع ا  
 ومراجعتها.  

وذلك للتحول من مـدخلات السـوق    ،تتسم تقديرات القيمة العادلة فى المستوى الثالث بالتنوع )٢(
سواء كان نشط أو غير نشط للبند محل القياس إلى المدخلات التى تعتمد على بيانات المنشـأة  

العادلـة قـد تكـون     وتعديلها بافتراضات المشاركين فى السوق. وهذا يعنى أن تقديرات القيمة

 ؟هل تم تعديل السعر لا الأول المستوى
هل هناك سعر معلن لبند  نعم

 ؟مطابق فى السوق النشط

هل هناك أى مدخلات غير 
 ؟لقياسمؤثرة في امرئية 

 لا الثانى المستوى

 الثالث المستوى

 لا نعم

 نعم















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وكذلك تزايد احتمالية أخطاء القياس. بالإضافة إلى بذل المزيـد مـن الجهـود غيـر      ،متحيزة
 العادية وتكاليف وأعباء إضافية لاعتمادها على أساليب تقييم بديلة عن القيمة السوقية.

لالتـزام  للأصـل أو ا  امرونة التسلسل الهرمي لقياس القيمة العادلة حيث إذا كان السوق نشطً )٣(
محل القياس وأصبح غير نشط فإنه يتم الانتقال من المستوى الأول إلـى المسـتوى الثـانى أو    

سلوب التقييم غيـر مرئيـة   ألقياس والمستخدمة فى ا المؤثرة فيالثالث أو إذا كانت المدخلات 
 وأصبحت مرئية فإنه يتم الانتقال من المستوى الثالث إلى المستوى الثانى.  

عدم تماثل المعلومات بين المستخدمين والمعدين إلى أدنى درجة فى المستوى  انخفاض ظاهرة )٤(
الأول حيث يتم الاعتماد على الأسعار المعلنة، بينما مدخلات المستوى الثالث تؤدى إلى أعلـى  
درجة من عدم تماثل المعلومات بين المستخدمين والمعدين، ولهذا يجب على الشركات القيـام  

ن المدخلات وأساليب التقييم المستخدمة فى قياس القيمة العادلة وبصفة بعمل إفصاح إضافى ع
 .ىالمستوى الثالث من مستويات التسلسل الهرم ىخاصة ف

 Disclosuresالإفصاحات:  ٣/٦
(Raque, 2013, pp. 23 - 28; IFRS, 13, para. 91- 99) 

  :الأساسية مبادئال( أ ) 
   الإفصاح عن المعلومات التى تساعد المستخدمين لتقييم الأصول والالتزامات التى يتم قياسـها

بالقيمة العادلة بشكل دورى أو غير دورى بعد الاعتراف الأولى، وأساليب التقييم والمـدخلات  
المستخدمة. بالإضافة إلى قياسات القيمة العادلة الدورية باستخدام المـدخلات غيـر المرئيـة    

(المستوى الثالث)، وأثر القياسات على الربح أو الخسارة أو عناصر الـدخل الشـامل    مؤثرةال
 رى خلال الفترة.خالأ

     الإفصاح عن القيمة العادلة المطلوبة بشكل منفصل لكل مجموعة مـن مجموعـات الأصـول
 والالتزامات.

 مة.ءكثر ملاخر أآفصاحات الكمية المطلوبة فى شكل جداول ما لم يكن هناك شكل عرض الإ 

(ب) الإفصاح المرتبط بالأصول والالتزامات المقاسة بالقيمة العادلة بشـكل دورى أو غيـر دورى أو   
لا يتم قياسها بالقيمة العادلة فى قائمة المركز المالى ولكـن مطلـوب الإفصـاح عـن قيمتهـا      

  العادلة:
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  ) بعض متطلبات الإفصاح عن مستويات قياس القيمة العادلة ١جدول (
  (IFRS 13)وفق 

  متطلبات الإفصاح

الأصول 
والالتزامات 

المقاسة بالقيمة 
العادلة بشكل 

  دورى

الأصول 
والالتزامات 

المقاسة بالقيمة 
العادلة بشكل غير 

  دورى

أصول والتزامات لا يتم 
قياسها بالقيمة العادلة 
فى قائمة المركز المالى 
ولكن مطلوب الإفصاح 

  عن قيمتها العادلة
  العادلة فى نهاية فترة إعداد التقارير.القيمة  √  √  √  
 أسباب القياس  -  √  √  
 .مستوى التسلسل الهرمي للقيمة العادلة  √  √  √  
    مبالغ التحويلات بين المستوى الأول والثـانى وأسـباب

التحويل وسياسـة المنشـأة فـى تحديـد متـى تحـدث       
  التحويلات.

√  -  -  

  غيـر المـالى   إذا كان الاستخدام الأفضل والأحسن للأصل
يختلف عن استخدامه الحالى. الإفصاح عن تلك الحقيقـة  

  وسبب استخدامه بطريقة مختلفة.
√  √  √  

       للمستوى الثـانى والثالـث، وصـف لأسـاليب التقيـيم
  والمدخلات المستخدمة.

√  √  √  

   للمستوى الثانى والثالث، أى تغيرات فى أساليب التقيـيم
  وأسباب التغير.

√  √  √  

    للمستوى الثالث، المعلومات الكمية عن المـدخلات غيـر
  .  المؤثرةالمرئية 

√  √  -  

  .للمستوى الثالث، وصف عمليات التقييم  √ √ -  

  (ج) الإفصاح المرتبط بقياسات القيمة العادلة بشكل دورى والمصنفة ضمن المستوى الثالث:
  بشكل منفصل عمايلى:المطابقة بين الأرصدة الافتتاحية والختامية، والإفصاح  -١
     إجمالى الأرباح أو الخسائر للفترة والمعترف بها فى الربح أو الخسـارة، وكـذلك العنصـر

 الذى تم الاعتراف بتلك الأرباح أو الخسائر فيه. ىالرئيس

 ـ   ىإجمالى الأرباح أو الخسائر للفترة والمعترف بها فى الدخل الشامل وكذلك العنصر الرئيس
 ك الأرباح أو الخسائر فيه.الذى تم الاعتراف بتل

  ،الإصدارات، والتسويات (بشكل منفصل).والمبيعات، والمشتريات 

   .قيم التحويلات من أو إلى المستوى الثالث، وأسباب التحويل 

 .السياسة المحاسبية فى تحديد متى تحدث التحويلات 

  :بالنسبـة لكافـة القياسـات -٢
      وصف تفصيلى لحساسية التغيرات فى المدخلات غير المرئية. إذا كـان التغيـر فـى تلـك

 المدخلات قد يؤدى إلى قيمة عادلة أعلى أو أقل بشكل جوهرى.  

 .كحد أدنى، الإفصاح عن المعلومات الكمية غير المرئية 
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أو أكثـر مـن   بالنسبة للأصول المالية أو الالتزامات المالية، إذا كان هناك تغير فى واحـدة   -٣
ت بديلة ممكنة ومعقولة سيغير مـن القيمـة العادلـة    االمدخلات غير المرئية ليعكس افتراض

  بشكل جوهرى. فيجب الإفصاح عن أثر تلك التغيرات وكيفية احتساب أثر التغير.
أن اهتمام المعيار بمتطلبات الإفصاح عن قياسـات القيمـة العادلـة يسـاعد      ويرى الباحثان

فهم أفضل لقياسات القيمة العادلة المطبقة كما أنـه يسـاعد علـى تحسـين الاتسـاق      المستثمرين فى 
consistency   فى تطبيق قياس القيمة العادلة. وعلى الرغم من ذلك فإن التوسع فى الإفصاح يـؤدى

ومـن هـذه    إلى زيادة التكاليف من وجهة نظر معدى التقارير المالية لتوفير الإفصاحات الأكثر شمولاً
ليف على سبيل المثال الوقت الإضافى اللازم لإعداد هذه الإفصاحات. كما أنه من وجهـة نظـر   التكا

وذلك لإدراج متطلبات الإفصـاح الجديـدة فـى     ،مستخدمى التقارير المالية يؤدى إلى تكاليف إضافية
ضرورة التوازن بين التكلفة والعائد لمتطلبات الإفصاح سـواء مـن    يرى الباحثان مومن ثَتحليلاتهم. 

  وجهة نظر المعدين والمستخدمين.
كما قام المعيار بالتركيز على الإفصاحات المتعلقة بقياسات القيمة العادلـة المصـنفة ضـمن    

التحيـز   وذلك لمحاولة التغلب على مشكلة الاعتماد على التقدير الشخصى واحتمالية ،المستوى الثالث
حيث أن المدخلات المستخدمة فى هذا المستوى تكـون غيـر مرئيـة ولا     ؛المتعمد من جانب الإدارة

يعتبر المستوى الثالث هو أكثر المستويات الذى يقدم معلومات داخلية لمستخدمى  –يمكن التحقق منها 
فى مخاطر نقل المعلومات  وهذه المعلومات من الممكن أن يكون لها آثار سلبية تتمثل ،التقارير المالية

. وعلى الرغم من ذلك لا تقتصر فرص التلاعب بالأرقام المحاسبية مـن جانـب   -الداخلية للمنافسين
الإدارة على المستوى الثالث من مستويات قياس القيمة العادلة فقط، ففى ظل المستوى الثـانى علـى   

ض الحـالات يكـون مـن الصـعب     الرغم من اعتمادها على مدخلات السوق المرئية إلا أنه فى بع
  للمستثمرين التعرف على أسباب تبنى الإدارة هذه المدخلات لقياس القيمة العادلة.

ولذلك يحاول الباحثان فى القسم الرابع توضيح دور قواعد حوكمة الشركات فى زيادة درجـة  
  خاذ قراراتهم. وذلك لمساعدة المستثمرين فى ات ،للقيمة العادلة ىملاءمة معلومات التسلسل الهرم
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القسم الرابع: أثر قواعد حوكمة الشركات على زيادة درجة ملاءمـة معلومـات التسلسـل الهرمـى     
  لقياس القيمة العادلة:

مع زيادة حالات الفشل المالى والإدارى التى ظهرت فى العديد من دول العالم بدايـة بـدول     
الولايات المتحـدة الأمريكيـة لشـركات     ، وكذلك الانهيارات الكبرى فى١٩٩٧جنوب شرق آسيا عام 

وانتهاء بـالتعثر المـالى لبنـك ليمـان      ،شركة أنرون للطاقة وشركة ورلدكوم للاتصالات :كبرى مثل
وبدايـة عـام    ٢٠٠٨الأمريكى بالإضافة إلى حدوث الأزمة المالية العالمية فى أواخـر عـام    ذرزبرا

والتى تضمن مسـتوى مـلاءم    ،ة الشركات. اتجهت جميع المؤسسات إلى تطبيق مفهوم حوكم٢٠٠٩
  من الإفصاح والشفافية فى المعلومات المالية التى يتم نشرها.

فإن حوكمة الشركات تهدف بصفة عامة إلى تحقيق الشفافية ومساءلة الإدارة عـن أى   مومن ثَ
لتـزام  وبالتالى تحقيق حماية المساهمين وأصحاب المصـالح بالإضـافة إلـى الا    ؛أخطاء أو مخالفات

وذلك لتحقيق رقابة مستقلة علـى   مستقلين،بالمعايير وأحكام القانون وتكوين لجنة مراجعة من أعضاء 
  التنفيذ.

  مفهوم حوكمة الشركات: ٤/١
  ا، التي تهدف إلى إحكام الرقابة على تعد حوكمة الشركات من التوجهات العالمية الحديثة نسبي

سلطاتها، وتوجيه سلوكها نحو حماية حقوق المسـاهمين وغيـرهم   إدارات الشركات لمنعها من إساءة 
ممارسـة  وتعتمـد  التقارير الماليـة.   ىمن أصحاب المصالح، وتحسين أداء الشركة، وتوفير الشفافية ف

يرتبطـان بشـكل كبيـر بعـدم تماثـل       وهماحوكمة الشركات بصفة أساسية على المسألة والشفافية 
تقوم بها منشـآت الأعمـال (الزمـر،     ىللعديد من المعاملات الت المعلومات، وعدم التأكد المصاحب

  ).١٥٢، ص٢٠١١
الرغم من انتشار الاهتمام بحوكمة الشركات في الفترة الأخيرة، إلا أنه لا يوجد مفهـوم  على و

) OECD, 2004, p. 11متفق عليه للحوكمة. وقد قامت منظمـة التعـاون الاقتصـادى والتنميـة (    
الشركات بأنها أحد العناصر الرئيسية في تحسين الكفاءة الاقتصادية والنمـو، فضـلاً   بتعريف حوكمة 

عبارة عن مجموعة من العلاقات بين إدارة الشركة، ومجلس إدارتهـا،   ىعن تعزيز ثقة المستثمر، وه
والمساهمين، والأطراف الأخرى ذات المصلحة. كما أنها توفر الهيكل الذي يتم مـن خلالـه تحديـد    

  الشركة، ووسائل تحقيق تلك الأهداف مع رقابة محددة ومستمرة للأداء. أهداف
كما تم تعريف حوكمة الشركات طبقًا لدليل قواعد ومعـايير حوكمـة الشـركات بجمهوريـة       

بأنها "مجموعة القواعد والنظم والإجراءات التى تحقق أفضل حمايـة   ٢٠١١مصر العربية فى فبراير 
  ركات والمساهمين فيها وأصحاب المصالح الأخرى المرتبطة بها".وتوازن بين مصالح مديرى الش

) إلى أن حوكمة الشركات بشكل مبسـط  Dalei et al., 2012, p. 196كما أشارت دراسة (  
عبارة عن مجموعة من القوانين والقواعد واللوائح والنظم والمبادئ والعمليات التى يتم مـن خلالهـا   

  إدارة ورقابة أداء الشركة.  
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) إلى أن حوكمة الشـركات  Nerantzidis et al., 2012, pp. 1- 12أوضحت دراسة ( وقد
بعد الأداء وبعد الرقابة، وبعد الإدارة، وبعد المساهمين، وتشتمل على ستة أبعاد وهى البعد المؤسسى، 

  وبعد أصحاب المصالح.
لاقات بـين الأطـراف   أن حوكمة الشركات عبارة عن مجموعة من الع يرى الباحثان مومن ثَ  

تؤثر وتتأثر بأداء الشركة. وذلك عن طريـق مجموعـة مـن الإجـراءات والأسـاليب       ىالأساسية الت
إدارة شئون الشركة والرقابة عليهـا. بالإضـافة إلـى مزيـد مـن الأدوار       ىتستخدم ف ىوالقواعد الت

 ـ   ز ثقـة المسـتثمرين،   الإشرافية وممارسة القيادة الاستراتيجية بهدف ضـمان تطـوير الأداء، وتعزي
ومراعـاة جميـع مصـالح     ،وضمان المسألة والشفافية، وتعظيم فائدة المساهمين على المدى الطويل

  الأطراف المختلفة.
    مبادئ حوكمة الشركات: ٤/٢

(OECD, 2004, Bouchez et al., 2007, pp. 109 - 115) 
حوكمة الشـركات فـى    قامت منظمة التعاون الاقتصادى والتنمية بوضع مجموعة من مبادئ  

  ، وتتمثل هذه المبادئ فيما يلي:٢٠٠٤والتى تم تعديلها فى عام  ١٩٩٩عام 
  أولاً: ضمان وجود أساس لإطار فعال لحوكمة الشركات.

  ثانياً: حماية حقوق المساهمين والوظائف الرئيسية لأصحاب حقوق الملكية.
  ثالثاً: المعاملة المتكافئة لجميع المساهمين.

  ور أصحاب المصالح فى حوكمة الشركات.  رابعاً: د
  خامساً: الإفصاح والشفافية.

   سادساً: مسئوليات مجلس الإدارة.

دور قواعد حوكمة الشركات فى تحسين ملاءمة معلومات التسلسـل الهرمـى لقيـاس القيمـة      ٤/٣
  العادلة:

 ـIFRS 13تعتبر معلومات القيمة العادلة وفق (   فة عامـة،  ) ملاءمة لقرارات المستثمرين بص
إلا أن درجة الملاءمة تختلف بين مستويات قياس القيمة العادلة. حيث تكون منخفضة فـى المسـتوى   

فـإن التطبيـق    مالثالث نظراً لارتباطها بمدى الثقة فى المدخلات المستخدمة فى هذا المستوى. ومن ثَ
ين المصـريين التـابع   عن مركز المدير ٢٠١١الصادرة في فبراير  -الجيد لقواعد حوكمة الشركات 

زيـادة درجـة    ميساعد فى زيادة ثقة المستثمرين فى قياسات القيمة العادلة، ومن ثَ -لوزارة الاستثمار
ويمكن التعبير عن قواعـد حوكمـة   تخاذ القرارات، ملاءمة معلومات مستويات قياس القيمة العادلة لا

  الشركات من خلال المقاييس الآتية:
: وقد تضمنت قواعد حوكمة الشركات أنه يجب ألا يقـل عـدد أعضـاء    الإدارةاستقلالية مجلس  -١

مجلس الإدارة عن خمسة أعضاء. كما يجب أن تكون أغلبية أعضاء المجلس من غير التنفيـذيين  
والمستقلين. أو أن يكون ثلث الأعضاء كحد أدنى مستقلين يتمتعون بمهارات فنية أو تحليليـة ممـا   

 شركة.  يجلب نفعا للمجلس وال
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 .Chen et al., 2011, pp. 1-5; Jaggi, 2009, ppوقد توصلت العديد مـن الدراسـات (  

إلى أثر زيادة استقلال مجلس الإدارة فى الحد من إدارة الأرباح وزيادة جودة التقـارير   )  281-300
 .Linck et al., 2008, ppالمالية وتخفيض تكلفة الحصول على المعلومات. وقد توصلت  دراسـة ( 

 ـ   328 - 308 تسـاعد   م) إلى وجود علاقة موجبة بين نسبة المديرين المسـتقلين والشـفافية. ومـن ثَ
لى الحد من ممارسات إدارة الأرباح فى قياس القيمة العادلة وبصفة خاصـة  عاستقلالية مجلس الإدارة 

 المستوى الثالث. 

نه يجب أن يكون لدى الشركة نظـام  : وقد اشتملت قواعد الحوكمة أفعالية نظام الرقابة الداخلية  -٢
ه إدارة الشركة بالتعاون مع لجنة المراجعة ويقره مجلس الإدارة. وإلا ضعمحكم للرقابة الداخلية ت

 وجب عليه بيان أسباب عدم وجود مثل هذا النظام للجمعية العامة السنوية.  

م تماثـل  ) أن زيادة (انخفاض) عـد Shi & Wang, 2011, pp. 1-53وقد توصلت دراسة (
المعلومات الناجم عن عدم فعالية نظام الرقابة الداخلية على التقارير المالية، يؤدى إلى قيام المنشـآت  

، وقـد   Financial Deficitsباختيار مصادر تمويل خارجية محـددة لمواجهـة العجـز التمـويلى     
) أن ضعف نظام الرقابة الداخلية يؤدى إلـى أن  Chen et al., 2011, pp. 1-45أوضحت دراسة    (

 Accounting Fraudوالغـش المحاسـبى    Misstatementsتكون الشركة أكثر عرضة للأخطـاء  
وبصفة خاصة فى الشركات العائلية. كما أن ضعف نظام الرقابة الداخلية يكون له أثـر سـلبى علـى    

  جودة المعلومات المالية. 
رشادات وتوجيهـات الإدارة  إ) أن Feng et al., 2009, pp. 190-209كما أشارت دراسة (

فـإن جـودة الرقابـة     متكون أقل دقة بالنسبة للشركات التى لديها نظام رقابة داخلية غير فعال، ومن ثَ
وبالتالى القرارات التى تبنى على هـذه التقـارير.    ؛الداخلية لها تأثير كبير على تقارير الإدارة الداخلية

إن فعالية نظام الرقابة الداخلية تؤدى إلى تخفيض الأخطاء فى قياس القيمة العادلـة وبصـفة   ف مومن ثَ
  خاصة المستوى الثالث.

: تضمنت قواعد حوكمة الشركات على قيام مجلـس الإدارة بنـاء علـى    كفاءة مراقب الحسابات -٣
ص عليها فـى  توصية لجنة المراجعة بترشيح مراقب الحسابات ممن تتوافر فيهم الشروط المنصو

السمعة والخبرة الكافية. وأن تكون خبرتـه  وقانون مهنة المحاسبة والمراجعة بما فى ذلك الكفاءة 
وكفاءته وقدراته متناسبة مع حجم وطبيعة نشاط الشركة ومن تتعامل معهم. كما يجـب أن يكـون   

إلـى التـزام   بالإضـافة   ،مراقب الحسابات مستقلاً تماما عن الشركة وعن أعضاء مجلس إدارتها
مراقب حسابات الشركة بمعايير المراجعة المصرية وقواعد السلوك المهنى من حيث المضـمون  

 لا الشكل فقط.

) أن كفـاءة مراقـب الحسـابات،    Lin & Hwang, 2010, pp. 57-77كما أشارت دراسة (
مراقـب  وحجم مكتب المراجعة، وتخصصه ذات علاقة عكسية مع إدارة الأرباح، كمـا أن اسـتقلالية   

  تحد أيضا من ممارسات المحاسبة الابتكارية. -يمكن قياسها من خلال نسبة الأتعاب  -الحسابات 
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 ,Rusmin, 2010, pp. 618 - 638; Inaam. et al., 2012كما قامت دراسة كـلٍ مـن (  

pp. 17 - 33وذلك بعـد تزايـد    ،) بتناول العلاقة بين كفاءة مراقب الحسابات والحد من إدارة الأرباح
ضغوط المستثمرين وصانعى السياسات وآليات حوكمة الشركات للحد من السلوك الانتهازى المفـرط  
لإدارة الشركات، وقد توصلت الدراسة إلى وجود ارتباط سلبى بين كفاءة مراقب الحسـابات وعمليـة   

وتخصص شركات المراجعـة،  بالإضافة إلى أن عملية إدارة الأرباح تقل كلما زاد حجم  ،إدارة الأرباح
والتى تعتمد بشكل كبير على حجم مكتب المراجعة وتخصصـه   -فإن كفاءة مراقب الحسابات مومن ثَ

  تساعد فى الحد من التحيز فى قياس القيمة العادلة وبصفة خاصة المستوى الثالث. -ونسبة الأتعاب
علـى  نت قواعد حوكمة الشركات :  وقد تضمالاستقلالية والخبرة المالية لأعضاء لجنة المراجعة -٤

أن يشكل مجلس الإدارة لجنة مراجعة من عدد لا يقل عن ثلاثة أعضاء مـن المسـتقلين أحـدهم    
خبير فى الشئون المالية والمحاسبية، ويجوز أن تضم اللجنة أعضاء غير تنفيذيين فى حالـة عـدم   

ج الشركة فى اللجنة علـى  من المستقلين ويمكن تعيين عضو أو أكثر من خار ىتوافر العدد الكاف
 أن يكون رئيس اللجنة مستقلاً وأغلب أعضائها من المستقلين أو غير التنفيذيين.

) إلى وجود علاقة ذات دلالـة  Alkdai & Hanefah, 2012, pp. 52-61( وتوصلت دراسة
ت دراسـة  سلبية بين المديرين غير التنفيذيين المستقلين فى لجنة المراجعة وإدارة الأرباح، كما أوضح

)Huang & Thiruvadi, 2010, pp. 71-82    أن الخبرة المالية لأعضاء لجنـة المراجعـة تـرتبط (
لتأكيـد بورصـة    اً، كما قدمت الدراسة  دعما مباشرFraud Preventionبشكل جوهرى بمنع الغش 

كمـة  الأوراق المالية الأمريكية حول أهمية الخبرة المالية لأعضـاء لجنـة المراجعـة لممارسـة حو    
سـتقلالية والخبـرة الماليـة لأعضـاء لجنـة      فإن الا مومن ثَ الشركات الفعالة وجودة التقارير المالية.

  مة العادلة وبصفة خاصة المستوى الثالث.يالمراجعة ذات ارتباط طردى بمنع الغش فى قياس الق
 ـ على أن: تضمنت قواعد الحوكمة اجتماعات لجنة المراجعة الدورية -٥ ا تجتمع لجنة المراجعة دوري

 ا لبرنامج اجتماعات محدد وبما لا يقل عن مرة كل ثلاثة أشهر.وفقً

) إلى أن عدد اجتماعات لجنـة المراجعـة   Lin et al., 2009, pp. 1-43وأشارت دراسة (
وذلـك   ،الدورية ترتبط بتخفيض مستويات المستحقات غير العادية المستخدمة كمقياس لإدارة الأربـاح 

زيادة عـدد اجتماعـات لجنـة    فإن  مالتطبيق على المنشآت الصينية فى بورصة هونج كونج. ومن ثَب
المراجعة يساعد فى الحد من ممارسات إدارة الأرباح فى قياس القيمة العادلة وبصفة خاصة المسـتوى  

  الثالث.
لاختبـار مـدى   بإجراء دراسة ميدانية على البيئة المصرية  انوبناء على ما سبق يقوم الباحث

 ـ  ،IFRS 13ملاءمة معلومات مستويات قياس القيمة العادلة وفق   ىودور قواعد حوكمة الشـركات ف
  تحسين ملاءمة هذه المعلومات.
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  القسم الخامس: الدراسة الميدانية 
  تتمثل مقومات الدراسة الميدانية فيما يلى:    
  الهدف من الدراسة: ٥/١

اختبار مدى ملاءمة معلومات التسلسل الهرمـى لقيـاس القيمـة    استهدفت الدراسة الميدانية   
  عد حوكمة الشركات فى تحسين ملاءمة هذه المعلومات.االعادلة، ودور قو

  فروض الدراسة: ٥/٢
  لتحقيق أهداف الدراسة يتم اختبار الفروض التالية:  

لهرمى لقيـاس القيمـة   :  تعتبر معلومات المستوى الأول والثانى من مستويات التسلسل االفرض الأول
  العادلة أكثر ملاءمة من معلومات المستوى الثالث.

أكبـر علـى تحسـين ملاءمـة معلومـات       ى: قواعد حوكمة الشركات ذات تأثير معنوالفرض الثانى
  المستوى الثالث مقارنة بمعلومات المستوى الأول والثاني.

علـى   مستقلركات المصرية بشكل : يوجد اختلاف جوهرى فى تأثير قواعد حوكمة الشالفرض الثالث
  درجة ملاءمة معلومات التسلسل الهرمى لقياس القيمة العادلة. 

  ع وعينة الدراسة:ممجت ٥/٣
  تم تحديد مجتمع وعينة الدراسة كالآتى:

ن في بعض شركات المسـاهمة المصـرية المسـجلة بالبورصـة     ون والمحاسبون الماليوالمدير أولاً:
  مفردة. ٣٠ ىحجم العينة ف انالمالية، وقد حدد الباحثباعتبارهم معدي القوائم 

من حيث حجم الشركات التي يـتم   –مراقبو الحسابات في مكاتب المحاسبة والمراجعة الكبرى  ثانياً: 
باعتبارهم الفئة التى تقوم بمراجعة القـوائم الماليـة    وذلك –مراجعتها وعدد العاملين ومؤهلاتهم 

 ٤٠بيق المعايير المحاسبية. وقد حدد الباحثان حجـم العينـة فـى    ومدى التزامها بتط ،للشركات
  مفردة.

بإعتبـارهم   أعضاء هيئة التدريس فى بعض الجامعات المصرية تخصص المحاسبة والمراجعـة  ثالثاً:
  مفردة. ٤٥، وقد حدد الباحثان حجم العينة فى الجانب الأكاديمى

ارهم الفئة المستفيدة من تحسـين ملاءمـة معلومـات    مستخدمو التقارير المالية المنشورة باعتب رابعاً:
سواء مستثمر فـردى أو   –وقد حدد الباحثان حجم عينة مستخدمو التقارير المالية  ،القيمة العادلة

  مفردة.     ٣٥فى  –مستثمر مؤسسى أو محلل مالى 

  التوزيع النسبى لعينة الدراسة: ٥/٤
للباحث توضيح التوزيع النسـبى لمفـردات   مفردة. ويمكن  ١٧٠تشمل إجمالى مفردات العينة   

  العينة على فئات الدراسة من خلال الجدول التالى:
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  ) التوزيع النسبى لمفردات العينة على فئات الدراسة٢جدول رقم (
  النسبة  العدد  فئات الدراسة

  % ٢٠  ٣٠  نون والمحاسبون الماليوالمدير
  % ٢٧  ٤٠  . مراقبو الحسابات

  % ٣٠  ٤٥  أعضاء هيئة التدريس. 
  % ٢٣  ٣٥  مستخدمو التقارير المالية المنشورة. 
  % ١٠٠  ١٥٠  الإجمــالى

 
  تصميم قائمة الاستقصاء:  ٥/٥

  تشتمل قائمة الاستقصاء على ما يلى:
( أ ) بيانات شخصية عن المستقصى لاستخدامها فى إعداد التحليل الوصفى للمتغيرات الديموغرافيـة  

  الدراسة، والتى يكون لها تأثير هام على استجابات مفردات عينة البحث.لعينة 
سـتخدام  اب Ordinal Scale(ب) أسئلة تم صياغتها من خلال استخدام ما يعرف بالقيـاس الترتيبـي   

  .Likertمقياس ليكرت 

  دخال ومعالجة البيانات:إ ٥/٦
اكتمالها وصلاحيتها لإدخـال البيانـات   قام الباحثان بمراجعة استمارات الاستقصاء للتأكد من 

لا تتوافر فيهـا الشـروط اللازمـة. ويوضـح      ىوالتحليل الإحصائي. وقد تم استبعاد الاستمارات الت
الجدول التالي عينة الدراسة ومعدلات الإجابات الصحيحة القابلة للتحليل من بين كل فئة وذلـك علـى   

  النحو التالي:
  والصحيحة ،والمستبعدة ،والواردة ،المرسلة) عدد الاستمارات ٣جدول رقم (

الاستمارات   فئة الدراسة
  المرسلة

الاستمارات 
  الواردة

الاستمارات 
  المستبعدة

الاستمارات 
  الصحيحة

  النسبة  العدد  النسبة  العدد  النسبة  العدد
  %٨٠  ٢٤  %٧  ٢  %٨٧  ٢٦  ٣٠  نون والمحاسبون الماليوالمدير

  %٧٥  ٣٠  %١٠  ٤  %٨٥  ٣٤  ٤٠  . مراقبو الحسابات
  %٨٢  ٣٧  %٧  ٣  %٨٩  ٤٠  ٤٥  أعضاء هيئة التدريس. 

  %٦٣  ٢٢  %٢٠  ٧  %٨٣  ٢٩  ٣٥  مستخدمو التقارير المالية المنشورة. 
  %٧٥  ١١٣  %١١  ١٦  %٨٦  ١٢٩  ١٥٠  الإجمالي

  للمتغيرات الديموغرافية لعينة الدراسة: ىالإحصاء الوصف ٥/٧
للمتغيرات الديموغرافية لعينة الدراسة حيث أنها  ىوقد قام الباحثان بإجراء الإحصاء الوصف

 ىذات تأثير هام على استجابات مفردات عينة الدراسة عن مدى ملاءمة معلومات التسلسل الهرم
تحسين ملاءمة هذه المعلومات حيث تتمثل  ىودور قواعد حوكمة الشركات ف ،لقياس القيمة العادلة
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كما يتضح من الجدول رقم  ،وسنوات الخبرة ىلمؤهل العلمكلٍ من ا ىهذه المتغيرات الديموغرافية ف
)٥)، (٤.(  
  عينة الدراسة حسب المؤهل العلمي: -أ

  ) توزيع عينة الدراسة حسب المؤهل العلمي٤جدول رقم (

  المؤهل العلمي

  عينــة الدراســـة
ن ون الماليوالمدير

  نووالمحاسب
أعضاء هيئة   مراقبو الحسابات

  التدريس
التقارير  مستخدمو

  المالية المنشورة
  النسبة  العدد  النسبة  العدد  النسبة  العدد  النسبة  العدد

 ٩  ٢  %١٠٠  ٣٧  %١٠  ٣  %٤  ١  دكتوراه%  
 ١٨  ٤  -  -  %١٧  ٥  %٨  ٢  ماجستير%  
 ٢٧  ٦  -  -  %٢٧  ٨  %٢٥  ٦  دبلوم%  
 ٤٦  ١٠  -  -  %٤٦  ١٤  %٦٣  ١٥  بكالوريوس%  

  %١٠٠  ٢٢  %١٠٠  ٣٧  %١٠٠  ٣٠  %١٠٠  ٢٤  ىالإجمال
  عينة الدراسة حسب سنوات الخبرة: -ب

  ) توزيع عينة الدراسة حسب سنوات الخبرة٥جدول رقم (

  سنوات الخبرة

  عينــــة الدراســـة
ن ون الماليوالمدير

أعضاء هيئة   مراقبو الحسابات  نووالمحاسب
  التدريس

التقارير  مستخدمو
  المالية المنشورة

  النسبة  العدد  النسبة  العدد  النسبة  العدد  النسبة  العدد
 ١٤  ٣  %١١  ٤  %١٧  ٥  %٨  ٢  أقل من خمس سنوات%  
  من خمس سنوات إلى أقل من

  عشر سنوات
٤٥  ١٠  %٣٥  ١٣  %٤٣  ١٣  %٤٦  ١١%  

   من عشر سنوات إلى أقل مـن
  خمس عشر سنة

٣٢  ٧  %٣٨  ١٤  %٣٣  ١٠  %٢٩  ٧%  

 ٩  ٢  %١٦  ٦  %٧  ٢  %١٧  ٤  خمس عشر سنة فأكثر%  
  %١٠٠  ٢٢  %١٠٠  ٣٧  %١٠٠  ٣٠  %١٠٠  ٢٤  ىالإجمال

للمتغيرات الديموغرافية لعينة الدراسة إلى إمكانية  ىويستنتج الباحثان من الإحصاء الوصف
وذلك لاشتمالها على فئات متعددة من أطراف مجتمع الدراسة،  ،الاعتماد على ردود مفردات العينة

الممارسة العلمية، وتنوع مؤهلاتها العلمية  ىبالإضافة إلى أن عينة الدراسة تتميز بالخبرة المعقولة ف
يتوقع منه الباحثان إلى إمكانية الحصول على إجابات موضوعية ومبنية على  ىالأمر الذ ،والمهنية

  مما يساعد على إمكانية تعميم النتائج. ،مجال الممارسة العملية ىقدر معقول من الخبرة ف

  اختبار الصدق والثبات: ٥/٨
ويطلق عليه "معامل ثبات ألفا كرونباخ" وهو أسلوب مستخدم للتأكد مـن مصـداقية   
مفردات العينة في الإجابة على أسئلة قائمة الاستقصاء، وكذلك لقياس ثبات المحتوى لمتغيرات 
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 -، ومعامـل الصـدق   ٠,٩٩١الدراسة. وقد بلغت قيمة معامل الثبات لقائمة الاستقصاء ككل 
مما يدل على ثبات أداة البحث ووجود درجة  ٠,٩٩٥ –لمعامل الثبات  ىوهو الجذر التربيع

  بين عبارات قائمة الاستقصاء ككل. ىكبيرة من الاتساق الداخل
  ساليب اختبار فروض الدراسة:أ ٥/٩

استخدم الباحثان لإجراء التحليل الإحصائى للإجابـات الـواردة بقائمـة الاستقصـاء نظـام      
)SPSSاشتمل التحليل الإحصائى على الأساليب التالية: ) الإصدار العشرون، وقد  

  أولاً: الإحصاءات الوصفية:
 .الوسط الحسابى 

 نحراف المعيارى. الا 

  ثانياً: الاختبارات الإحصائية:
وتختص بطرق تفسـير وتحليـل     Inferential Statisticsوتشير هذه الاختبارات الاستدلالية  

الأساليب التى اسـتخدمها  ومن هذه  ،رارات تخص المجتمعالاستنتاجات من عينة البحث للتوصل إلى ق
  الباحثان:

  "اختبار "تT.Test. 

 تجاه اختبار تحليل التباين أحادى الاOne – Way ANOVA Test. 

  اختبار فريدمانFriedman Test. 

  معامل الارتباطCorrelation Coefficient. 

  معامل التحديدCorrelation of Determination. 

  الانحدار البسيط نموذجSimple Regression Model. 

  نموذج الانحدار المتعددMultiple Regression Model.  

  التحليل الإحصائى لفروض الدراسة: ٥/١٠
التحليل الإحصائى للفرض الأول وهو : "تعتبر معلومـات المسـتوى الأول والثـانى مـن      ٥/١٠/١

مستويات التسلسل الهرمى لقياس القيمة العادلة أكثـر ملاءمـة مـن معلومـات المسـتوى      
  الثالث".  

  أولاً: التحليل الوصفى لملاءمة معلومات مستويات قياس القيمة العادلة:  
عناصر درجة ملاءمة معلومات مستويات قياس القيمـة العادلـة مـن     توصيف آراء العينة حول -

واختبـار   ،والوسط الحسـابى الإجمـالى   ،خلال المقاييس الإحصائية (الوسط الحسابى لكل طبقة
T.Test.( 
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حصائية حول عناصر درجة ملاءمة معلومات من خلال المقاييس الإ الآراء) توصيف ٦جدول رقم (
 العادلةمستويات قياس القيمة 

  البيـــان
الوسط   الوسط الحسابى لطبقات العينة

الحسابى 
  العام

T.Test  مستخدمو التقارير
  المالية المنشورة

مراقبو 
  الحسابات

أعضاء هيئة 
  التدريس

ن ون الماليوالمدير
  نووالمحاسب

درجة ملائمة معلومات مسـتويات  
  قياس القيمة العادلة. 

٠,٠٠٠**  ٤,٧٠  ٤,٦٢  ٤,٥٤  ٤,٧٥  ٤,٧٧  

٠,٠٥ا عند مستوى معنوية (** دال إحصائي(  
يتضح من الجدول السابق أن اتجاهات مفردات العينة تظهر اتجاها عاما نحو الموافقة علـى  

 ،شـفافية المعلومـات   فـي: أن عناصر درجة ملاءمة معلومات مستويات قياس القيمة العادلة تتمثـل  
عـدم وجـود   و ،المعلومات بين الإدارة والمستخدمين الخـارجيين تماثل ، وموثوقية مدخلات القياسو

كمـا يشـير   ، ٤,٧عدم وجود ممارسات إدارة الأرباح، وذلك بوسط حسـابى عـام   ، وأخطاء محاسبية
) بمعنى أن كل الفـروق معنويـة، وجميـع    ٠,٠٥اختبار "ت" إلى أن النتائج أقل من مستوى معنوية (

  قياس القيمة العادلة لها تأثيرات هامة. عناصر درجة ملاءمة معلومات مستويات
توصيف آراء العينة حول مدى ملاءمة معلومات التسلسل الهرمى لقياس القيمة العادلة من خـلال   -

المقاييس الإحصائية (الوسط الحسابى لكل طبقة والوسط الحسابى الإجمالى والانحراف المعيـارى  
 الإجمالى واختبار "ت").

اء من خلال المقاييس الإحصائية حول ملاءمة معلومات مستويات ) توصيف الآر٧جدول رقم (
  قياس القيمة العادلة

  البيـــان

  الوسط الحسابى لطبقات العينة
الوسط 

الحسابى 
  الإجمالى

الانحراف 
المعيارى 
 الإجمالى

T.Test 

مستخدمو 
التقارير 
المالية 
  المنشورة

مراقبو 
  الحسابات

أعضاء 
هيئة 

  التدريس

ن والمدير
ن والمالي

  نووالمحاسب

تعتمد معلومات المستوى الثالث من مسـتويات التسلسـل    -١
ساليب تقييم بديلة عـن القيمـة   أالهرمى على افتراضات و

  السوقية بدرجة أكبر من معلومات المستوى الأول والثانى. 
١,٠٨٥  ٤,٤٣  ٤,٥٨  ٤,٢٤  ٤,٦٣  ٤,٣٢   **

٠,٠٠٠  

معلومات المستوى الأول والثانى من مستويات التسلسـل   -٢
  الهرمى أكثر شفافية من معلومات المستوى الثالث. 

٠,٩٤٠  ٤,٦١  ٤,٦٧  ٤,٥٩  ٤,٦٣  ٤,٥٥  
 **

٠,٠٠٠  
مدخلات المستوى الأول والثانى من مسـتويات التسلسـل    -٣

  الهرمى أكثر موثوقية من مدخلات المستوى الثالث. 
١,٠٠٠  ٤,٥٤  ٤,٥٤  ٤,٣٥  ٤,٦٢  ٤,٧٣  

 **
٠,٠٠٠  

يعتمد المستثمرون فى اتخاذ قـراراتهم علـى معلومـات     -٤
المستوى الأول والثانى بدرجة أكبر من معلومات المستوى 

  الثالث. 
١,٠١٨  ٤,٥٥  ٤,٣٣  ٤,٦٢  ٤,٦٧  ٤,٥٠  

 **
٠,٠٠٠  

تؤدى معلومات المستوى الثالث من مستويات التسلسـل   -٥
الهرمى إلى زيادة درجة عدم تماثل المعلومات بـين الإدارة  
والمستخدمين الخارجيين بدرجة أكبر مـن المسـتوى الأول   

  والثانى.  

٠,٩١٤  ٤,٥٨  ٤,٦٧  ٤,٥٤  ٤,٦٠  ٤,٥٠  
 **

٠,٠٠٠  
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  البيـــان

  الوسط الحسابى لطبقات العينة
الوسط 

الحسابى 
  الإجمالى

الانحراف 
المعيارى 
 الإجمالى

T.Test 
مستخدمو 
التقارير 
المالية 
  المنشورة

مراقبو 
  الحسابات

أعضاء 
هيئة 

  التدريس

ن والمدير
ن والمالي

  نووالمحاسب

ا للمستوى الثالـث تزيـد مـن    قياس القيمة العادلة طبقً -٦
احتمالية الأخطاء المحاسبية عن المستوى الأول والثانى.   

٠,٨٠٤  ٤,٦٥  ٤,٦٧  ٤,٥١  ٤,٧٠  ٤,٧٧  
 **

٠,٠٠٠  
ا للمستوى الثالـث إلـى   يؤدى قياس القيمة العادلة طبقَ -٧

ممارسات إدارة الأرباح بدرجة كبيرة من المسـتوى الأول  
  والثانى.    

٠,٩٩٢  ٤,٥٠  ٤,٥٤  ٤,٤٦  ٤,٧٥  ٤,٤٥  
 **

٠,٠٠٠  

**   ٠,٩٦٥  ٤,٥٥          الوسط العام
٠,٠٠٠  

٠,٠٥ا عند مستوى معنوية (** دال إحصائي(  

يتضح من الجدول السابق أن اتجاهات مفردات العينة تظهر اتجاها عاما نحو الموافقة علـى  
ويشـير   ٠,٩٦٥وانحراف معيارى عام  ٤,٥٥وذلك بوسط حسابى عام  ،أن معلومات المستوى الثالث

) بمعنى أن كـل الفـروق معنويـة وجميـع     ٠,٠٥اختبار "ت" إلى أن النتائج أقل من مستوى معنوية (
  العناصر لها تأثيرت هامة.

  ثانياً: تحليل التباين فى استجابات أطراف العينة:
الفروق بـين المتوسـطات الحسـابية لاسـتجابات     تم استخدام تحليل التباين لاختبار معنوية   

أطراف العينة حول مدى ملاءمة معلومات مستويات قياس القيمة العادلة. ولقـد تـم تحليـل التبـاين     
  ى:" ومستوى المعنوية كما يتضح من الجدول التالFوالحصول على القيمة المحسوبة لاختبار "

العينة حول مدى ملاءمة معلومات مستويات ) تحليل التباين فى استجابات أطراف ٨جدول رقم (
  قياس القيمة العادلة

  البيـــان
القيمة المحسوبة 

  "Fلاختبار "
مستوى المعنوية 

 "Fلاختبار "

ساليب تقيـيم بديلـة عـن    أتعتمد معلومات المستوى الثالث من مستويات التسلسل الهرمى على افتراضات  -١
  القيمة السوقية بدرجة أكبر من معلومات المستوى الأول والثانى. 

٠,٤١٨  ٠,٩٥٣  

  ٠,٩٧٥  ٠,٠٧١معلومات المستوى الأول والثانى من مستويات التسلسل الهرمى أكثر شفافية من معلومات المستوى الثالث.  -٢
  ٠,٥٠٩  ٠,٧٧٨مدخلات المستوى الأول والثانى من مستويات التسلسل الهرمى أكثر موثوقية من مدخلات المستوى الثالث.  -٣
يعتمد المستثمرون فى اتخاذ قراراتهم على معلومات المستوى الأول والثانى بدرجة أكبـر مـن معلومـات     -٤

  المستوى الثالث. 
٠,٦٣٨  ٠,٥٦٦  

وى الثالث من مستويات التسلسل الهرمى إلى زيادة درجة عدم تماثل المعلومات بـين  تؤدى معلومات المست -٥
  الإدارة والمستخدمين الخارجيين بدرجة أكبر من المستوى الأول والثانى.  

٠,٩٢٩  ٠,١٥١  

  ٠,٦٧٨  ٠,٥٠٨قياس القيمة العادلة طبقاً للمستوى الثالث تزيد من احتمالية الأخطاء المحاسبية عن المستوى الأول والثانى.    -٦
ا للمستوى الثالث إلى ممارسات إدارة الأرباح بدرجة كبيرة مـن المسـتوى   يؤدى قياس القيمة العادلة طبقً -٧

  الأول والثانى.    
٠,٩٦٤  ٠,٠٩٢  

 **٠,٠٥ا عند مستوى معنوية (دال إحصائي(  
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يتضح من الجدول السابق عدم وجود فروق معنوية بين استجابات أطراف العينـة حيـث أن   
)، وهذا يدل على أن هناك اتفاق بـين طبقـات العينـة (مسـتخدمو     ٠,٠٥مستوى المعنوية أكبر من (
ن ون المـالي والمـدير  –أعضـاء هيئـة التـدريس     – مراقبو الحسابات –التقارير المالية المنشورة 

ن) بشأن ملاءمة معلومات المستوى الأول والثانى من مستويات قياس القيمة العادلة بدرجـة  ووالمحاسب
  أكبر من معلومات المستوى الثالث. 

  ثالثاً: اختبار فريدمان: 
لأهميـة مـن وجهـة    يوضح هذا الاختبار الأهمية النسبية للعبارات أى معرفة السبب الأكثر ا  

نظر مفردات العينة بشأن ملاءمة معلومات المستوى الأول والثانى من مستويات قياس القيمة العادلـة  
بدرجة أكبر من معلومات المستوى الثالث، وذلك من خلال متوسط الرتب حيث يأخذ السـبب الأكثـر   

  الأهمية من وجهة نظر مفردات العينة أعلى متوسط للرتب.

ترتيب الأهمية النسبية حول أسباب ملاءمة معلومات المستوى الأول والثانى من مستويات ) ٩جدول رقم (
  قياس القيمة العادلة بدرجة أكبر من معلومات المستوى الثالث

 مستوى المعنوية  متوسط الرتب   البيـــان

قياس القيمة العادلة طبقَا للمستوى الثالث تزيد من احتمالية الأخطاء المحاسبية عـن   - ١
  المستوى الأول والثانى. 

٤,٢٧  

 **٠,٠٠٠  

معلومات المستوى الأول والثانى من مستويات التسلسل الهرمى أكثـر شـفافية مـن     - ٢
  معلومات المستوى الثالث.

٤,١٧  

مستويات التسلسل الهرمى إلى زيادة درجة عـدم  تؤدى معلومات المستوى الثالث من  - ٣
تماثل المعلومات بين الإدارة والمسخدمين الخارجيين بدرجة أكبر من المسـتوى الأول  

  والثانى.
٤,٠٦  

يعتمد المستثمرون فى اتخاذ قراراتهم على معلومات المستوى الأول والثانى بدرجـة   - ٤
  أكبر من المستوى الأول والثانى. 

٤,٠٠  

المستوى الأول والثانى من مستويات التسلسل الهرمى أكثـر موثوقيـة مـن    مدخلات  - ٥
  مدخلات المستوى الثالث.  

٣,٩٨  

يؤدى قياس القيمة العادلة طبقًا للمستوى الثالث إلى ممارسات إدارة الأربـاح بدرجـة    - ٦
  أكبر من المستوى الأول والثانى.

٣,٨٦  

تعتمد معلومات المستوى الثالث من مستويات التسلسـل الهرمـى علـى افتراضـات      - ٧
وأساليب تقييم بديلة عن القيمة السوقية بدرجة أكبر من معلومـات المسـتوى الأول   

  والثانى. 
٣,٦٦  

٠,٠٥ا عند مستوى معنوية (** دال إحصائي(  
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  من الجدول السابق ما يلى: ويتضح
)، مما يدل على وجود اخـتلاف معنـوى فـى الأهميـة     ٠,٠٥(أن مستوى المعنوية أقل من  -١

النسبية من وجهة نظر مفردات العينة حول أسباب ملاءمة معلومات المستوى الأول والثـانى  
 من مستويات قياس القيمة العادلة بدرجة أكبر من المستوى الثالث. 

 ـ أن أعلى متوسط للرتب يتمثل فى السبب المتعلق بأن قياس القيمة العاد -٢ ا للمسـتوى  لـة طبقً
يزيد من احتمالية الأخطاء المحاسـبية مـن المسـتوى     ىالثالث من مستويات التسلسل الهرم

 الأول والثانى.  

أن أقل متوسط للرتب يتمثل فى السبب المتعلق بأن معلومات المستوى الثالث من مسـتويات   -٣
تعتمد على افتراضات وأساليب تقييم بديلة عن القيمة السوقية بدرجـة أكبـر    ىالتسلسل الهرم

 من معلومات المستوى الأول والثانى.   

ثبت صحة الفرض الأول والذى مؤداه "تعتبر معلومـات  على نتائج التحليل السابق فقد  وبناء
أكثـر ملاءمـة مـن     المستوى الأول والثانى من مستويات التسلسل الهرمى لقياس القيمة العادلـة 

  معلومات المستوى الثالث".   

التحليل الإحصائى للفرض الثانى وهو "قواعد حوكمة الشركات ذات تـأثير معنـوى أكبـر     ٥/١٠/٢
   على تحسين ملاءمة معلومات المستوى الثالث مقارنة بمعلومات المستوى الأول والثانى":

على ملاءمة معلومات مستويات قيـاس القيمـة   أولاً: التحليل الوصفى لتأثير قواعد حوكمة الشركات 
  العادلة:

توصيف آراء العينة حول تأثير قواعد حوكمة الشركات على ملاءمـة معلومـات مسـتويات      
قياس القيمة العادلة من خلال المقاييس الإحصائية (الوسط الحسابى لكل طبقـة، والوسـط الحسـابى    

  ر "ت").واختبا ،الإجمالى، والانحراف المعيارى الإجمالى
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) توصيف الآراء من خلال المقاييس الإحصائية حول تأثير قواعد حوكمة الشركات ١٠جدول رقم (
  على ملاءمة معلومات مستويات قياس القيمة العادلة

  البيـــان

  الوسط الحسابى لطبقات العينة
الوسط 

الحسابى 
  الإجمالى

الانحراف 
المعيارى 
 الإجمالى

T.Test 
مستخدمو 

المالية التقارير 
  المنشورة

مراقبو 
  الحسابات

أعضاء 
هيئة 

  التدريس

ن والمدير
ن والمالي

  نووالمحاسب
انعكاس قواعد حوكمـة الشـركات علـى     - ١

تحسين شفافية معلومات المستوى الثالث 
أكبر من انعكاسها على معلومات المستوى 

  الأول والثانى. 

٠,٠٠٠**   ٠,٨٩٣  ٤,٥٩  ٤,٥٠  ٤,٦٢  ٤,٦٧  ٤,٥٥  

تأثير قواعد حوكمة الشركات على زيادة  - ٢
الموثوقية فى مدخلات المستوى الثالث 
أكبر من تأثيرها على مدخلات المستوى 

  الأول والثانى. 

٠,٠٠٠**   ٠,٩٥٥  ٤,٦١  ٤,٥٤  ٤,٥٤  ٤,٧٣  ٤,٦٤  

تأثير قواعد حوكمة الشركات على زيادة  - ٣
ن فـى اتخـاذ   يدرجة اعتماد المسـتثمر 

قراراتهم على معلومات المستوى الثالث 
أكبـر مــن تأثيرهـا علــى معلومــات   

  المستوى الأول والثانى. 

٠,٠٠٠**   ٠,٩٥٥  ٤,٥٢  ٤,٥٤  ٤,٤١  ٤,٦٣  ٤,٥٥  

انعكاس قواعد حوكمة الشـركات علـى    - ٤
الحد من عدم تماثل معلومات المسـتوى  
الثالث أكبر من انعكاسها على المستوى 

  الأول والثانى. 

٠,٠٠٠**   ٠,٩٣٣  ٤,٥٨  ٤,٥٤  ٤,٥١  ٤,٨٧  ٤,٣٦  

انعكاس قواعد حوكمة الشـركات علـى    - ٥
تخفيض احتمالية الأخطاء المحاسبية فى 
قياس القيمة العادلة للمستوى الثالـث  
أكبر من انعكاسها على المسـتوى الأول  

  والثانى. 

٠,٠٠٠**   ٠,٨٩٤  ٤,٥٧  ٤,٧١  ٤,٤٦  ٤,٦٠  ٤,٦٤  

على الحد تأثير قواعد حوكمة الشركات  - ٦
من ممارسات إدارة الأرباح الناتجة عن 

 ـ ا للمسـتوى  قياس القيمة العادلة طبقً
الثالث أكبر من تأثيرها على المسـتوى  

  الأول والثانى. 

٠,٠٠٠**   ١,٠٩٢  ٤,٤٢  ٤,٤٦  ٤,٣٥  ٤,٤٧  ٤,٤٥  

  ٠,٠٠٠**   ٠,٨١٧  ٣,٩٠          الوسط العام

  )٠,٠٥** دال إحصائيا عند مستوى معنوية (
 

من الجدول السابق أن اتجاهات مفردات العينة تظهر اتجاها عاما نحو الموافقة علـى  ويتضح   
أن قواعد حوكمة الشركات ذات تأثير معنوى أكبر على تحسين ملاءمة معلومـات المسـتوى الثالـث    

وانحـراف معيـارى عـام     ٣,٩٠مقارنة بمعلومات المستوى الأول والثانى. وذلك بوسط حسابى عام 
) مما يـدل علـى أن كـل    ٠,٠٥ر اختبار "ت" إلى أن النتائج أقل من مستوى معنوية (، ويشي٠,٨١٧
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الفروق معنوية. وأن قواعد حوكمة الشركات لها تأثير هام على تحسين ملاءمة معلومـات مسـتويات   
  قياس القيمة العادلة وبصفة خاصة المستوى الثالث.  

 ثانياً: تحليل التباين فى استجابات أطراف العينة: 
تم استخدام تحليل التباين لاختبار معنوية الفروق بـين المتوسـطات الحسـابية لاسـتجابات       

أطراف العينة حول تأثير قواعد حوكمة الشركات على ملاءمة معلومـات مسـتويات قيـاس القيمـة     
كمـا   ،" ومسـتوى المعنويـة  Fالعادلة. ولقد تم تحليل التباين والحصول على القيم المحسوبة لاختبار "

  :ىضح من الجدول التاليت

) تحليل التباين في استجابات أطراف العينة حول تأثير قواعد حوكمة الشركات على ١١جدول رقم (
  ملاءمة معلومات مستويات قياس القيمة العادلة

 مستوى المعنوية  متوسط الرتب   البيـــان

انعكاس قواعد حوكمة الشركات على تحسين شفافية معلومات المستوى الثالث أكبر مـن   - ١
  انعكاسها على معلومات المستوى الأول والثانى. 

٠,٩٠٧  ٠,١٨٤  

تأثير قواعد حوكمة الشركات على زيادة الموثوقية فى مدخلات المستوى الثالث أكبر مـن   - ٢
  تأثيرها على مدخلات المستوى الأول والثانى. 

٠,٨٢٠  ٠,٣٠٧  

ن فى اتخاذ قراراتهم على يتأثير قواعد حوكمة الشركات على زيادة درجة اعتماد المستثمر - ٣
  معلومات المستوى الثالث أكبر من تأثيرها على معلومات المستوى الأول والثانى. 

٠,٨١٠  ٠,٣٢١  

انعكاس قواعد حوكمة الشركات على الحد من عدم تماثل معلومات المستوى الثالث أكبـر   - ٤
  من انعكاسها على المستوى الأول والثانى. 

٠,٢٣٨  ١,٤٣١  

انعكاس قواعد حوكمة الشركات على تخفيض احتمالية الأخطاء المحاسـبية فـى قيـاس     - ٥
  ستوى الأول والثانى. القيمة العادلة للمستوى الثالث أكبر من انعكاسها على الم

٠,٧٤٢  ٠,٤١٦  

تأثير قواعد حوكمة الشركات على الحد من ممارسات إدارة الأرباح الناتجة عـن قيـاس    - ٦
  ا للمستوى الثالث أكبر من تأثيرها على المستوى الأول والثانى. القيمة العادلة طبقً

٠,٩٧٠  ٠,٠٨١  

  )٠,٠٥** دال إحصائيا عند مستوى معنوية (

الجدول السابق عدم وجود فروق معنوية بين استجابات أطراف العينـة حيـث أن   يتضح من 
)، وهذا يدل على وجود اتفاق بين طبقات العينـة علـى أن قواعـد    ٠,٠٥مستوى المعنوية أكبر من (

حوكمة الشركات ذات تأثير معنوى أكبر على تحسين ملاءمة معلومـات المسـتوى الثالـث مقارنـة     
  ى.بالمستوى الأول والثان

  ثالثاً: اختبار فريدمان:
أى معرفـة السـبب الأكثـر     ،ا لهذا الاختباريتم قياس وترتيب الأهمية النسبية للعبارات طبقً  

أهمية من وجهة نظر مفردات العينة بشأن وجود تأثير لقواعد حوكمة الشـركات ذات دلالـة معنويـة    
وذلـك   ،أكبر على تحسين ملاءمة معلومات المستوى الثالث مقارنة بمعلومات المستوى الأول والثانى

ر مفردات العينة أعلـى متوسـط   من خلال متوسط الرتب حيث يأخذ السبب الأكثر أهمية من وجهة نظ
  للرتب. .
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) ترتيب الأهمية النسبية حول أسباب وجود تأثير لقواعد حوكمة الشركات ذات دلالة معنوية ١٢جدول رقم (
  أكبر على تحسين ملاءمة معلومات المستوى الثالث مقارنة بمعلومات المستوى الأول والثانى

 مستوى المعنوية  متوسط الرتب   البيـــان

تأثير قواعد حوكمة الشركات على زيادة الموثوقية فى مدخلات المستوى الثالـث تكـون    - ١
  أكبر من تأثيرها على مدخلات المستوى الأول والثانى. 

٣,٦٨  

 **٠,٠٠٠  

انعكاس قواعد حوكمة الشركات على تحسين شفافية معلومات المستوى الثالث أكبر مـن   - ٢
  انعكاسها على معلومات المستوى الأول والثانى. 

٣,٦١  

انعكاس قواعد حوكمة الشركات على تخفيض احتمالية الأخطاء المحاسبية فـى قيـاس    - ٣
  القيمة العادلة للمستوى الثالث أكبر من انعكاسها على المستوى الأول والثانى. 

٣,٥٩  

انعكاس قواعد حوكمة الشركات على الحد من عدم تماثل معلومات المستوى الثالث أكبر  - ٤
  لأول والثانى. من انعكاسها على المستوى ا

٣,٥٦  

ن فى اتخـاذ قـراراتهم   يتأثير قواعد حوكمة الشركات على زيادة درجة اعتماد المستثمر - ٥
  على معلومات المستوى الثالث أكبر من تأثيرها على المستوى الأول والثانى. 

٣,٤١  

تأثير قواعد حوكمة الشركات على الحد من ممارسات إدارة الأرباح الناتجة عـن قيـاس    - ٦
  ا للمستوى الثالث أكبر من تأثيرها على المستوى الأول والثانى. القيمة العادلة طبقً

٣,١٥  

  )٠,٠٥** دال إحصائيا عند مستوى معنوية (
  يتضح من الجدول السابق:

)، مما يدل على وجود اختلاف معنوى فى الأهمية النسـبية  ٠,٠٥أن مستوى المعنوية أقل من ( -١
من وجهة نظر مفردات العينة حولِ أسباب وجود تأثير لقواعد حوكمـة الشـركات ذات دلالـة    
معنوية أكبر على تحسين ملاءمة معلومات المستوى الثالث مقارنة بمعلومات المسـتوى الأول  

 والثانى.  

أعلى متوسط للرتب يتمثل فى السبب المتعلق بأن تأثير قواعد حوكمة الشركات على زيـادة  أن  -٢
الموثوقية فى مدخلات المستوى الثالث تكون أكبر من تأثيرها على مـدخلات المسـتوى الأول   

 والثانى.

أن أقل متوسط للرتب يتمثل فى السبب المتعلق بأن تأثير قواعد حوكمة الشركات علـى الحـد    -٣
ا للمستوى الثالث أكبـر مـن   ارسات إدارة الأرباح الناتجة عن قياس القيمة العادلة طبقًمن مم

 تأثيرها على المستوى الأول والثانى.  

ثبت صحة الفرض الثانى والذى مؤداه "قواعـد حوكمـة   على نتائج التحليل السابق فقد  وبناء
لث مقارنة بمعلومـات المسـتوى   ذات تأثير معنوى أكبر على تحسين ملاءمة معلومات المستوى الثا

  الأول والثانى".    

التحليل الإحصائى للفرض الثالث وهو "يوجد اختلاف جوهرى فى تـأثير قواعـد حوكمـة     ٥/١٠/٣
  لقياس القيمة العادلة". ىالشركات بشكل مستقل على درجة ملاءمة معلومات التسلسل الهرم

الشركات بشـكل مسـتقل علـى درجـة ملاءمـة      أولاً: التحليل الوصفى لمدى أهمية قواعد حوكمة 
  معلومات مستويات قياس القيمة العادلة:
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توصيف آراء العينة حول أهمية قواعد حوكمة الشركات بشكل مستقل على ملاءمة معلومـات    
والوسـط   ،ط الحسابى لكـل طبقـة  ن خلال المقاييس الإحصائية (الوسمستويات قياس القيمة العادلة م

  واختبار "ت"). ،والانحراف المعيارى الإجمالى ،الحسابى الإجمالى
) توصيف الآراء من خلال المقاييس الإحصائية حول أهمية قواعد حوكمة الشركات ١٣جدول رقم (

  بشكل مستقل على ملاءمة معلومات مستويات قياس القيمة العادلة

  البيـــان

  الوسط الحسابى لطبقات العينة
الوسط 

الحسابى 
  الإجمالى

الانحراف 
المعيارى 
 الإجمالى

T.Test 
مستخدمو 

التقارير المالية 
  المنشورة

مراقبو 
  الحسابات

أعضاء 
هيئة 

  التدريس

ن والمدير
ن والمالي

  نووالمحاسب
  ٠,٠٠٠**   ٠,٨٧٥  ٤,٥٧  ٤,٤٦  ٤,٦٥  ٤,٥٣  ٤,٥٩  استقلالية مجلس الإدارة.

  ٠,٠٠٠**   ٠,٩٧٤  ٤,٤٦  ٤,٣٨  ٤,٤٩  ٤,٥٣  ٤,٥٥  فعالية نظام الرقابة الداخلية.
  ٠,٠٠٠**   ٠,٨٠١  ٤,٧٠  ٤,٢٩  ٤,٧٦  ٤,٩٠  ٤,٧٧  كفاءة مراقب الحسابات. 

  ٠,٠٠٠**   ٠,٩٠٨  ٤,٥٠  ٤,٤٢  ٤,٥١  ٤,٥٠  ٤,٥٥  الاستقلالية والخبرة المالية لأعضاء لجنة المراجعة. 
  ٠,٠٠٠**   ٠,٩٢٦  ٤,٥٤  ٤,٤٦  ٤,٥٤  ٤,٦٣  ٤,٥٠  اجتماعات لجنة المراجعة الدورية
  ٠,٠٠٠**   ٠,٨٩٧  ٤,٥٥          الوسط العام

  )٠,٠٥** دال إحصائيا عند مستوى معنوية (

يتضح من الجدول السابق أن اتجاهات مفردات العينة تظهر اتجاها نحو أهمية قواعد حوكمـة  ا عام
وذلـك بوسـط    ،دلـة عاالشركات بشكل مستقل على درجة ملاءمة معلومات مستويات قياس القيمـة ال 

ويشير اختبار "ت" إلى أن النتائج أقل مـن مسـتوى    ٠,٨٩٧وانحراف معيارى عام  ٤,٥٥حسابى عام 
  ) بمعنى أن كل الفروق معنوية، وجميع قواعد حوكمة الشركات ذات تأثير هام. ٠,٠٥معنوية (

  ) ومعامل التحديد:Correlation Matrix ثانياً: تحليل الارتباط (مصفوفة الارتباط
 –قوم الباحثان بإجراء هذا التحليل لقياس تأثير المتغيرات المستقلة (استقلالية مجلـس الإدارة  ي

الاستقلالية والخبرة المالية لأعضـاء لجنـة    –كفاءة مراقب الحسابات  –فعالية نظام الرقابة الداخلية 
 ـ    –المراجعة  ة معلومـات  اجتماعات لجنة المراجعة الدورية) على المتغيـر التـابع (درجـة ملاءم

  .  )مستويات قياس القيمة العادلة
درجة ملاءمة معلومات و) علاقة الارتباط بين قواعد حوكمة الشركات بشكل مستقل ١٤جدول رقم (

  لقياس القيمة العادلة ىالتسلسل الهرم
  درجة ملاءمة معلومات مستويات قياس القيمة العادلة

  قواعد حوكمة الشركات 
الارتباط 

)R(  
  التحديدمعامل 
)R2(  

اختبار 
ANOVA 

  الأكثر تأثيرا

  الرابع ٠,٠٠٠  ٠,٦٩  ٠,٨٣  استقلالية مجلس الإدارة.
  الثانى ٠,٠٠٠  ٠,٧٩  ٠,٨٩  فعالية نظام الرقابة الداخلية.

  الأول ٠,٠٠٠  ٠,٨١  ٠,٩٠  كفاءة مراقب الحسابات. 
  الثالث ٠,٠٠٠  ٠,٧٠  ٠,٨٤  الاستقلالية والخبرة المالية لأعضاء لجنة المراجعة. 

  الخامس  ٠,٠٠٠  ٠,٦٤  ٠,٨٠  اجتماعات لجنة المراجعة الدورية
    ٠,٠٠٠**   ٠,٨٧٥  ٠,٩٣٥  الارتباط الإجمالى للانحدار المتعدد

  )٠,٠٥** دال إحصائيا عند مستوى معنوية (
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يتضح من الجدول السابق وجود علاقة ارتباط طردية قوية بين قواعـد حوكمـة الشـركات    
ملاءمة معلومات مستويات قياس القيمة العادلة، وذلك عند مستوى معنويـة أقـل   بشكل مستقل ودرجة 

إلى أن هناك تأثير قوى لقواعد حوكمة الشـركات بشـكل    )R2) وتشير قيم معامل التحديد (٠,٠٥من (
مستقل على درجة ملاءمة معلومات التسلسل الهرمى لقياس القيمة العادلـة، وتمثـل كفـاءة مراقـب     

ا اجتماعات لجنـة المراجعـة   وأخير ،القواعد تأثيرا يليها فعالية نظام المراقبة الداخليةالحسابات أكثر 
  الدورية.  

درجـة  وحوكمة الشركات بشكل مسـتقل   للعلاقة بين قواعدثالثاً: نماذج الانحدار البسيط 
  ملاءمة معلومات مستويات قياس القيمة العادلة: 

بين قواعد حوكمة الشركات بشكل مستقل يوضح الجدول التالى خمسة نماذج للعلاقة 
  (كمتغيرات مستقلة) ودرجة ملاءمة معلومات مستويات قياس القيمة العادلة (كمتغير تابع).

  ) يوضح نماذج الانحدار البسيط بين المتغيرات المستقلة والمتغير التابع١٥جدول رقم (

معامل   Modelالنموذج 
مستوى   اختبار "ت"  الانحدار

  المعنوية
  الثابت  النموذج الأول 

  استقلالية مجلس الإدارة 
١,١٢٥  
٠,٧٨٧  

٥,٣٥٩  
١٦,٢٠٧  

٠,٠٠٠٢  

  الثابت   موذج الثانى نال
  فعالية نظام الرقابة الداخلية

١,١٤١  
٠,٨٣٠  

٨,٥٨٤  
٢٠,٦٧٠  

٠,٠٠٠٤  

  الثابت  النموذج الثالث
  كفاءة مراقب الحسابات 

١,٧٦٤  
٠,٨٦٧  

٣,٠٦٤  
١٥,٧٨٢  

٠,٠٠٣  
٠,٠٠١  

  الثابت  النموذج الرابع 
  الاستقلالية والخبرة المالية لأعضاء لجنة المراجعة 

١,١٣١  
٠,٨٠٦  

٦,٥٥٣  
١٤,٠٤٠  

٠,٠٠٠٢  
٠,٠٠٠٤  

  الثابت  النموذج الخامس
  اجتماعات لجنة المراجعة الدورية

١,١٢١  
٠,٧٠٧  

٦,٩٥١  
٢١,٨٥٧  

٠,٠٠٠١  
٠,٠٠٠٢  

  )٠,٠٥** دال عند مستوى معنوية (

ممـا يـدل علـى     ،)٠,٠٥الجدول السابق أن مستوى المعنوية أقل من (ويتضح للباحث من   
وجود تأثير معنوى لقواعد حوكمة الشركات بشكل مستقل على درجة ملاءمـة معلومـات مسـتويات    
قياس القيمة العادلة، ويمكن للباحث صياغة نماذج العلاقة بين المتغيرات المستقلة والمتغير التابع مـن  

  خلال معادلة الانحدار البسيط كما يلى:
 مستويات قياس القيمة العادلة معلومات : درجة ملاءمة النموذج الأول -١

 استقلالية مجلس الإدارة. ٠,٧٨٧+  ١,١٢٥= 

 مستويات قياس القيمة العادلة معلومات : درجة ملاءمة النموذج الثانى -٢
 فعالية نظام الرقابة الداخلية.   ٠,٨٣٠+  ١,١٤١= 

 مستويات قياس القيمة العادلة معلومات ملاءمة درجة  :النموذج الثالث -٣

 الحسابات.   كفاءة مراقب ٠,٨٦٧+  ١,٧٦٤= 
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 مستويات قياس القيمة العادلةمعلومات ملاءمة درجة  :النموذج الرابع -٤
 الاستقلالية والخبرة المالية لأعضاء لجنة المراجعة.  ٠,٨٠٦+  ١,١٣١= 

 مستويات قياس القيمة العادلة معلومات ملاءمة درجة  :النموذج الخامس -٥
 اجتماعات لجنة المراجعة الدورية.   ٠,٧٠٧+  ١,١٢١= 

ويتضح من نماذج الانحدار البسيط أن أكثر قواعد حوكمة الشـركات تـأثيرا علـى درجـة     
ملاءمة معلومات مستويات قياس القيمة العادلة هو كفاءة مراقب الحسابات يليها فعالية نظـام الرقابـة   

  التحديد السابقة.   ويتفق ذلك مع نتائج تحليل الارتباط ومعامل ،ةيالداخل
درجـة  وقواعد حوكمة الشركات بشكل مستقل للعلاقة بين رابعاً: نموذج الانحدار المتعدد 

  ملاءمة معلومات مستويات قياس القيمة العادلة:
يوضح الجدول التالى نموذج الانحدار المتعدد للعلاقة بين قواعد حوكمـة الشـركات بشـكل    

  لاءمة معلومات مستويات قياس القيمة العادلة (كمتغير تابع):مستقل (كمتغيرات مستقلة) على درجة م
  ) يوضح نموذج الانحدار المتعدد بين المتغيرات المستقلة والمتغير التابع١٦جدول رقم (

  مستوى المعنوية  اختبار "ت"  معامل الانحدار  Modelالنموذج 
  ٠,٠٠٠  ٥,٢٣٨  ٠,٨٨٨  الثابت

  ٠,٠٠٢  ٤,٨٠٥  ٠,٢٥٥  استقلالية مجلس الإدارة
  ٠,٠٠٠  ٥,١٤٨  ٠,٤١٧  فعالية نظام الرقابة الداخلية
  ٠,٠٠٠  ٤,٥٩٦  ٠,٤٩٦  كفاءة مراقب الحسابات 

  ٠,٠٠٣  ٣,٠٠٨  ٠,٢٧٨  الخبرة المالية لأعضاء لجنة المراجعة والاستقلالية 
  ٠,٠٠٠  ٤,٦٩٦  ٠,٢٢١  اجتماعات لجنة المراجعة الدورية

بين المتغيرات المستقلة والمتغير التـابع مـن   ويمكن للباحث صياغة نموذج الانحدار المتعدد 
  خلال المعادلة التالية:

اسـتقلالية مجلـس الإدارة    ٠,٢٥٥+  ٠,٨٨٨درجة ملاءمة معلومات مستويات قياس القيمة العادلة = 
الاسـتقلالية   ٠,٢٧٨كفـاءة مراقـب الحسـابات +     ٠,٤٩٦فعالية نظام الرقابة الداخلية +  ٠,٤١٧+ 

  اجتماعات لجنة المراجعة الدورية. ٠,٢٢١عضاء لجنة المراجعة + والخبرة المالية لأ
ويتفق نموذج الانحدار المتعدد مع الترتيب السابق لقواعد حوكمة الشركات فى تأثيرها بشـكل    

وهـذا مـن    –) ١٤جدول رقـم (  –مستقل على درجة ملاءمة معلومات مستويات قياس القيمة العادلة 
خلال قوة معاملات نموذج الانحدار المتعدد حيث يمثل معامل الانحدار لكفاءة مراقب الحسابات أكبـر  

، ويلى ذلك معامل الانحدار لفعالية نظام الرقابة الداخليـة  ٠,٤٩٦معاملات النموذج والذى بلغت قيمته 
  .٠,٤١٧والذى بلغت قيمته 

بت صحة الفرض الثالث والذى مؤداه "يوجـد اخـتلاف   ثوبناء على نتائج التحليل السابق فقد   
جوهرى فى تأثير قواعد حوكمة الشركات بشكل مستقل على درجـة ملاءمـة معلومـات التسلسـل     

  الهرمى لقياس القيمة العادلة".  
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  القسم السادس: الخلاصة والنتائج والتوصيات والتوجهات المستقبلية للبحث
  الخلاصة: ٦/١

استهدف البحث دراسة مدى ملاءمة معلومات التسلسل الهرمى لقياس القيمـة العادلـة وفـق      
(IFRS 13)   ؛ وأثر قواعد حوكمة الشركات على تحسين ملاءمة هذه المعلومات، حيـث أن التسلسـل

 والقابلية للمقارنة فى قياسـات القيمـة العادلـة    الاتساقالهرمى لقياس القيمة العادلة يساعد على زيادة 
يفى باحتياجات مستخدمى التقارير المالية، وقد قـام الباحثـان بتقـديم     موالإفصاحات المرتبطة، ومن ثَ

إطار نظرى يتمثل فى الدراسات والبحوث السابقة التى تناولت المعـايير المتعلقـة بالقيمـة العادلـة،     
لتى يـتم اسـتخدامها فـى    )، وبعض المقاييس ا١٣رقم ( لمعيار التقرير المالى الدولىودراسة تحليلية 

نتهى الباحثان بدراسـة ميدانيـة لاختبـار مـدى ملاءمـة      االتعبير عن قواعد حوكمة الشركات، كما 
وكذلك العلاقة بين قواعد حوكمة الشركات وملاءمة معلومات  ،معلومات مستويات قياس القيمة العادلة

ة من المديرين الماليين والمحاسبين، التسلسل الهرمى لقياس القيمة العادلة من خلال استطلاع رأى عين
  التقارير المالية المنشورة. مراقبى الحسابات، وأعضاء هيئة التدريس، ومستخدمىو

  النتـائج: ٦/٢
  فى إطار هدف ومنهج البحث توصل الباحثان إلى مجموعة من النتائج تتمثل فيما يلى:    
  نتائج الدراسة النظرية: ٦/٢/١

) تتمثل فى السعر الذى يتم الحصول عليه لبيع أصل أو الـذى  IFRS 13القيمة العادلة وفق ( -١
يتم دفعه لنقل (تحويل) التزام فى عملية منظمة بين المشاركين فى السوق فى تاريخ القيـاس"،  

 وقد ركز هذا التعريف على:

 .أن القيمة العادلة تمثل سعر الخروج وليس سعر الدخول 

 الأصل أو نقل (تسوية) الالتزام وليس عمليـة   قياس القيمة العادلة يركز على عملية بيع
 لتعويض المخاطر المرتبطة بالأصل أو الالتزام.

 .القيمة العادلة هى قياس قائم على آليات السوق وليس قياس خاص بالوحدة 

      عملية بيع الأصل أو تحويل الالتزام هى عملية افتراضية فـى تـاريخ القيـاس ومـن
 المفترض أن تكون منظمة.

المتعلقة بأفضل وأحسن استخدام وفرضية التقييم تكون ملاءمة عنـد قيـاس القيمـة     المفاهيم -٢
وتكون غير ملاءمة عند قياس القيمة العادلة للأصول الماليـة أو   ،العادلة للأصول غير المالية

 ،بالإضافة إلى عدم تطبيق تلك المفاهيم على أدوات حقوق الملكيـة  ،القيمة العادلة للالتزامات
 ابه بينها وبين الأدوات المالية.وذلك للتش

والتى تتمثل فـى مـدخل السـوق،     (IFRS 13)وفق هناك ثلاثة أساليب لتقييم القيمة العادلة  -٣
ولم يحدد المعيار أسلوب تقييم معين وإنما ترك حرية اختيـار  مدخل التكلفة، ومدخل الدخل، و

علومـات كافيـة لقيـاس    وأن يتوفر له م، الأسلوب للشركات بشرط أن يكون ملائماً للظروف
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) الأولوية لمدخلات أساليب التقيـيم ولـيس لأسـاليب    IFRS 13وقد أعطى (القيمة العادلة، 
 التقييم.

) يصنف مدخلات أساليب التقييم المسـتخدمة  IFRS 13للقيمة العادلة وفق ( ىالتسلسل الهرم -٤
 لقياس القيمة العادلة إلى ثلاثة مستويات وهى:

الأول وتتمثل فى الأسعار المعلنة (غير المعدلة) فى السـوق النشـط   ( أ ) مدخلات المستوى 
  لأصول أو التزامات مطابقة.

(ب) مدخلات المستوى الثانى وتتمثل فى المدخلات بخلاف الأسعار المعلنة والمدرجة ضـمن  
  المستوى الأول والتى تكون مرئية للأصل أو الالتزام إما بشكل مباشر او غير مباشر.

  المستوى الثالث وتتمثل فى المدخلات غير المرئية للأصل أو الالتزام.(ج) مدخلات 
مدخلات المستوى الثانى تتشابه مع مدخلات المستوى الأول من حيث اعتمادها على بيانـات   -٥

لبند مطـابق  السوق إلا أنها أقل موثوقية من مدخلات المستوى الأول لعدم توافر أسعار معلنة 
راء تسويات على سعر السوق المشتق وتتنوع هـذه التسـويات   ، كما أنه يتم إجفي سوق نشط

 بناء على عناصر خاصة بالأصل أو الالتزام.

حيث يوفر أفضـل تقيـيم    ،صعوبة التحقق من تقديرات القيمة العادلة فيما عدا المستوى الأول -٦
ق منهـا  يمكن التحق ، لذلكوقابلة للمشاهدة مباشرةًمرئية على مدخلات  لاعتمادهللقيمة العادلة 

، تعتبر أكثر عدالـة وشـفافية   مومن ثَالمنشورة، التقارير المالية  ىمن قبل المراجع ومستخدم
فإن الاعتماد على أى مستوى بخلاف المستوى الأول يعطى للإدارة فرصة للتحيز فـى   ولهذا

وذلـك بهـدف    ،قياس القيمة العادلة بهدف التلاعب فى الأرباح أو التلاعب فى حقوق الملكية
 تحقيق منافع شخصية للإدارة حيث أن هذه التقديرات يصعب التحقق منها ومراجعتها.

انخفاض ظاهرة عدم تماثل المعلومات بين المستخدمين والمعدين إلـى أدنـى درجـة فـى      -٧
يتم الاعتماد على الأسعار المعلنة، بينما مـدخلات المسـتوى الثالـث    حيث  ،المستوى الأول

ولهذا يجب على  ،بين المستخدمين والمعدينالمعلومات رجة من عدم تماثل تؤدى إلى أعلى د
فـى قيـاس   المسـتخدمة  ن المدخلات وأساليب التقييم عالشركات القيام بعمل إفصاح إضافى 

 القيمة العادلة وبصفة خاصة المستوى الثالث من مستويات التسلسل الهرمى.

قيمة العادلة يساعد مستخدمى التقارير المالية اهتمام المعيار بمتطلبات الإفصاح عن قياسات ال -٨
نه يساعد على تحسين العادلة المطبقة. بالإضافة إلى أ المنشورة فى فهم أفضل لقياسات القيمة

الاتساق فى تطبيق قياس القيمة العادلة، إلا أنه يجب التوازن بين التكلفة والعائـد لمتطلبـات   
 ستخدمين.أو المالمعدين الإفصاح سواء من وجهة نظر 
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  نتائج الدراسة الميدانية: ٦/٢/٢
 – مراقبـو الحسـابات   –هناك اتفاق بين طبقات العينة (مستخدمو التقارير المالية المنشـورة   -١

ن) بشأن ملاءمة معلومـات المسـتوى   ون والمحاسبالمديرون الماليو –أعضاء هيئة التدريس 
أكبر من معلومات المسـتوى الثالـث   الأول والثاني من مستويات قياس القيمة العادلة بدرجة 

عدم وجود فروق معنوية بين اسـتجابات   ىمما يعن ٠,٠٥حيث أن مستوى المعنوية أكبر من 
 أطراف العينة.

الأهمية النسبية من وجهة نظر مفردات العينة حول أسباب ملاءمـة   ىف ىوجود اختلاف معنو -٢
العادلة بدرجة أكبر من المسـتوى  معلومات المستوى الأول والثاني من مستويات قياس القيمة 

ا للمستوى الثالـث مـن   أن قياس القيمة العادلة طبقً ىويتمثل السبب الأكثر الأهمية ف ،الثالث
 .ىيزيد من احتمالية الأخطاء المحاسبية عن المستوى الأول والثان ىمستويات التسلسل الهرم

 ـ )٠,٠٥(من  حيث أن مستوى المعنوية أكبر –هناك اتفاق بين طبقات العينة  -٣ عـدم   يمما يعن
على أن قواعد حوكمـة الشـركات ذات    –وجود فروق معنوية بين استجابات أطراف العينة 

أكبر على تحسين ملاءمة معلومات المستوى الثالـث مقارنـة بالمسـتوى الأول     ىتأثير معنو
 .ىوالثان

سـباب وجـود   الأهمية النسبية من وجهة نظر مفردات العينة حول أ ىف ىوجود اختلاف معنو -٤
تأثير لقواعد حوكمة الشركات ذات دلالة معنوية أكبـر علـى تحسـين ملاءمـة معلومـات      

 ـ   ىالمستوى الثالث مقارنة بمعلومات المستوى الأول والثاني ويتمثل السبب الأكثر الأهميـة ف
أن تأثير قواعد حوكمة الشركات على زيادة الموثوقية في مدخلات المستوى الثالـث تكـون   

 .ىأثيرها على مدخلات المستوى الأول والثانأكبر من ت

وجود علاقة ارتباط قوية بين قواعد حوكمة الشركات بشكل مستقل ودرجة ملاءمة معلومـات   -٥
). وتشير قيم معامـل  ٠,٠٥وذلك عند مستوى معنوية أقل من ( ،مستويات قياس القيمة العادلة

ل مستقل على درجـة ملاءمـة   التحديد إلى أن هناك تأثير قوى لقواعد حوكمة الشركات بشك
 ،اب الحسابات أكثر القواعد تـأثير قوتمثل كفاءة مرا ،القيمة العادلة مستويات قياسمعلومات 

 ا اجتماعات لجنة المراجعة الدورية.وأخير ،يليها فعالية نظام الرقابة الداخلية

  التوصيات: ٦/٣
معيـار  قيام الهيئات والمنظمات المهنية المسئولة عن إصدار معـايير المحاسـبة بإصـدار     -١

 ىالـدول التقرير المالى طى معيار القيمة العادلة" يسير على خُ محاسبي مصري بعنوان "قياس
وثقافته وألا يـتم الاكتفـاء بترجمـة     ىمع الأخذ في الاعتبار طبيعة الواقع المصر )١٣رقم (

 المعيار.

م الهيئة العامة للرقابة المالية بإلزام الشركات بمتطلبات الإفصاح المرتبطة بقيـاس القيمـة   قيا -٢
 ى، حيث يـؤد ٢٠١١، وقواعد حوكمة الشركات الصادرة في فبراير )IFRS 13(العادلة وفق 
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التقـارير   ىملاءمة معلومات مستويات قياس القيمة العادلـة لمسـتخدم  درجة ذلك إلى زيادة 
 ورة.المالية المنش

 ـ ىيجب على الجهات المنظمة لمهنة المحاسبة والمراجعة ف -٣  ىمصر أن تصدر الإرشادات الت
تساعد مراجع الحسابات من التحقق من مدى سلامة تقديرات القيمة العادلة وبصـفة خاصـة   

 حالة عدم وجود سوق نشط للبند محل القياس. ىف

التقارير المالية المنشورة فـي الشـركات بمعيـار     ىومستخدم ىمعد ىالعمل على زيادة وع -٤
وذلـك   ،وأهميته في إعطاء صورة حقيقية عن أداء الشـركة  )١٣رقم ( ىالدولالتقرير المالى 

 والندوات العلمية. ،والدورات التدريبية ،من خلال ورش العمل

يجب تطوير تقرير مراقب الحسابات بحيث يشمل على فقرة توضـح مـدى التـزام الشـركة      -٥
 قياس القيمة العادلة. ىبالإفصاح عن مدخلات وأساليب التقييم التي تم الاعتماد عليها ف

بشـكل   )١٣رقـم ( وبصفة خاصـة المعيـار    معايير التقارير المالية الدوليةالاهتمام بتدريس  -٦
، العادلـة القيمـة  وذلك لإرساء مفهوم  ،الجامعات المصرية ىموجز ضمن مناهج المحاسبة ف

 م، والإفصاحات المرتبطة.وأساليب التقيي

  التوجهات البحثية المستقبلية: ٦/٤
ا يرى الباحثان أن هناك مجالات عديدة تعتبر أساس ،توصل إليها البحث ىضوء النتائج الت ىف

  :ىتتمثل فيما يل ىلأبحاث مستقبلية، والت
التقـارير الماليـة   عن القيمة العادلة في ضوء معايير  ىلقياس والإفصاح المحاسبلدراسة مقارنة  -١

 الدولية ومعايير المحاسبة الأمريكية والمصرية.

علـى اتجاهـات أسـعار     )IFRS 13(لقياس القيمة العادلة وفق  ىأثر معلومات التسلسل الهرم -٢
 سوق الأوراق المالية المصرية. ىأسهم الشركات المسجلة ف

بمنشـآت الأعمـال    )IFRS 13(مراجعة قياسات القيمة العادلة وفق  ىدور مراقب الحسابات ف -٣
 المصرية.

علـى   )IFRS 13(عن معلومات مستويات قياس القيمة العادلـة وفـق    ىأثر الإفصاح الإلكترون -٤
  تحسين درجة شفافية القوائم المالية في ضوء حوكمة أمن المعلومات.
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  ملحق البحث: قائمة الاستقصاء -٨
  السيد الأستاذ/ 

 
"تقييم مدى ملاءمة معلومات التسلسـل الهرمـي   يقوم الباحثان بإعداد بحث بعنوان 

) في ضوء قواعد حوكمة ١٣رقم ( ىالدولالتقرير المالى لقياس القيمة العادلة طبقاً لمعيار 
  وذلك بهدف: الشركات"

تحديد مفهوم واضح ومحدد للقيمة العادلة، والتعرف على كيفية قيـاس القيمـة العادلـة     -١
 .IFRS13ية المنشأة وفق للأصول والالتزامات وأدوات حقوق ملك

التعرف على التسلسل الهرمي لقياس القيمة العادلة بالإضافة إلى متطلبات الإفصاح وفق  -٢
IFRS13. 

ملاءمة معلومات التسلسل الهرمي لقياس القيمـة العادلـة مـن خـلال     مدى التحقق من  -٣
 استطلاع رأي عينة البحث.

ملاءمة معلومـات التسلسـل    التحقق من أثر قواعد حوكمة الشركات على تحسين درجة -٤
 الهرمي لقياس القيمة العادلة من خلال استطلاع رأي العينة.

ولاشك أن سيادتكم تقدروا الفائدة التي تعود على البحث بإهتمامكم، والإجابة على هذا 
الاستقصاء، حيث تمثل إجابتكم أحد الدعائم الأساسية للبحث علماً بأن جميع البيانات سـوف  

  التامة ولن يتم استخدامها إلا في أغراض البحث فقط.تحظى بالسرية 
  ويشكر الباحثان تعاونكم الصادق، راجيا أن يجزيكم االله خير الجزاء.

 


   
   

–  – 
   


 
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
  ) أمام الاختيار المناسب:√الرجاء وضع علامة (

 الوظيفة: )١
  مستخدمو التقارير المالية المنشورة

  مراقبو حسابات.
  هيئة التدريس. عضو

  مدير مالى أو محاسب.
 

 المؤهل العلمي: )٢
  دكتوراه.
  ماجستير.

  .دبلوم دراسات عليا
  .بكالوريوس

 
 عدد سنوات الخبرة: )٣

  أقل من خمس سنوات.
  من خمس سنوات إلى أقل من عشر سنوات.

  .من عشر سنوات إلى أقل من خمس عشرة سنة
  .خمس عشرة سنة فأكثر
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
 تتمثل درجة ملاءمة معلومات مستويات قياس القيمة العادلة في: -١

  شفافية المعلومات. -
  موثوقية مدخلات القياس. -
  تماثل المعلومات بين الإدارة والمستخدمين الخارجيين. -
  عدم وجود أخطاء محاسبية. -
  عدم وجود ممارسات إدارة الأرباح. -

  محايد        موافق        موافق تماماً
 غير موافق على الإطلاق         غير موافق

هل من وجهة نظر سيادتكم هناك عناصر أخرى يمكن إضافتها إلـى درجـة ملاءمـة     -٢
 قياس القيمة العادلة السابقة؟مستويات مات معلو

.........................................................................................
.........................................................................................  

يرجى اختيار الإجابة المناسبة لتوضيح رأيك حول مدى ملاءمة معلومـات مسـتويات    -٣
 لسل الهرمي لقياس القيمة العادلة.التس

 

 

  

 


 

تعتمد معلومات المستوى الثالث مـن مسـتويات التسلسـل الهرمـى علـى       -١
افتراضات واساليب تقييم بديلة عن القيمة السوقية بدرجة أكبر من معلومـات  

  المستوى الأول والثانى. 

          

معلومات المستوى الأول والثانى من مسـتويات التسلسـل الهرمـى أكثـر      -٢
  شفافية من معلومات المستوى الثالث.  

          

مدخلات المستوى الأول والثانى مـن مسـتويات التسلسـل الهرمـى أكثـر       -٣
  موثوقية من مدخلات المستوى الثالث.  

          

يعتمد المستثمرون فى اتخـاذ قـراراتهم علـى معلومـات المسـتوى الأول       -٤
  والثانى بدرجة أكبر من معلومات المستوى الثالث.  

          

تؤدى معلومات المستوى الثالث من مستويات التسلسل الهرمى إلـى زيـادة    -٥
درجة عدم تماثل المعلومات بين الإدارة والمستخدمين الخارجيين بدرجة أكبر 

  المستوى الأول والثانى.   من

          

قياس القيمة العادلة طبقاً للمستوى الثالـث تزيـد مـن احتماليـة الأخطـاء       -٦
  المحاسبية عن المستوى الأول والثانى.    

          

يؤدى قياس القيمة العادلة طبقـاً للمسـتوى الثالـث إلـى ممارسـات إدارة       -٧
  الأرباح بدرجة كبيرة من المستوى الأول والثانى.     
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يرجى اختيار الإجابة المناسبة لتوضيح رأيك بشأن وجود تأثير لقواعد حوكمة الشركات  -٤
الثالث مقارنة بمعلومات ذات دلالة معنوية أكبر على تحسين ملاءمة معلومات المستوى 

 المستوى الأول والثاني.
 


 

  

 


 

انعكاس قواعد حوكمة الشـركات علـى تحسـين شـفافية معلومـات       - ١
المستوى الثالث أكبر من انعكاسها علـى معلومـات المسـتوى الأول    

  والثانى. 

          

تأثير قواعد حوكمة الشركات علـى زيـادة الموثوقيـة فـى مـدخلات       - ٢
المستوى الثالث أكبر مـن تأثيرهـا علـى مـدخلات المسـتوى الأول      

  والثانى. 

          

تأثير قواعد حوكمة الشركات على زيادة درجة اعتماد المستثمرون فـى   - ٣
اتخاذ قراراتهم على معلومات المستوى الثالث أكبر من تأثيرهـا علـى   

  معلومات المستوى الأول والثانى. 

          

انعكاس قواعد حوكمة الشركات على الحد من عـدم تماثـل معلومـات     - ٤
  لمستوى الأول والثانى. المستوى الثالث أكبر من انعكاسها على ا

          

انعكاس قواعد حوكمة الشركات علـى تخفـيض احتماليـة الأخطـاء      - ٥
المحاسبية فى قياس القيمة العادلة للمستوى الثالث أكبر من انعكاسـها  

  على المستوى الأول والثانى. 

          

تأثير قواعد حوكمة الشركات على الحد من ممارسـات إدارة الأربـاح    - ٦
الناتجة عن قياس القيمة العادلة طبقاً للمستوى الثالث أكبر من تأثيرها 

  على المستوى الأول والثانى. 

          

يرجى اختيار الإجابة المناسبة لتوضح رأيك حول مدى أهمية قواعد حوكمة الشـركات   -٥
 درجة ملاءمة معلومات مستويات قياس القيمة العادلة.بشكل مستقل في تحسين 
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